﻿Cursul de schimb si competitivitatea Experiente nationale si perspective europene Elena PELiNESCU - coordonator - CURSUL DE SCHiMB si COMPETiTiViTATEA Experiente nationale si perspective europene Bucuresti, Romania Editor: Valeriu iOAN-FRANC Redactor: Ortansa CiUTACU Conceptia grafica, machetarea si tehnoredactarea: Victor PREDA Toate drepturile asupra acestei editii apartin institutului de Prognoza Economica - iNCE Reproducerea, fie si partiala si pe orice suport, este interzisa fara acordul prealabil al editorului, fiind supusa prevederilor legii drepturilor de autor iSBN 973-7885-62-7 Aparut 2006 iSBN 978-973-7885-62-3 Elena PELiNESCU - coordonator - CURSUL DE SCHiMB si COMPETiTiViTATEA Experiente nationale si perspective europene * Consultant stiintific acad Emilian DOBRESCU in volumul de fata sunt prezentate rezultatele Proiectului "CURSUL DE SCHiMB si COMPETiTiViTATEA iN PERSPECTiVA ADERaRii LA UNiUNEA EUROPEANa", care face obiectul Contractului de finantare pentru proiecte prioritare PNCDi, Programul National CERES C4, incheiat de institutul de Prognoza Economica - iNCE al Academiei Romane cu Ministerul Educatiei si Cercetarii, prin institutul de Fizica Atomica in calitate de autoritate contractanta, la 4 Xi 2004 Durata programului: noiembrie 2004 - octombrie 2006 CUPRiNS 5 1 ESTiMAREA CURSULUi DE SCHiMB REAL EFECTiV iN ROMaNiA si ANALiZA iMPACTULUi ACESTUiA ASUPRA BALANtEi DE PLati, Elena PELiNESCU, Petre CARAiANi 9 1 1 introducere 9 1 2 Metodologia de determinare a cursului real efectiv (REER) pe baza costului unitar al fortei de munca (ULC) 10 1 3 Determinarea REER pe baza ULC in Romania 18 1 3 1 Prezentarea metodologiei folosite pentru determinarea wi pentru Romania 18 1 3 2 Aspecte privind evolutia Ratei de Schimb Reale Efective (REER) pe baza ULC in Romania 22 1 4 Analiza impactului Ratei de Schimb Reale Efective asupra balantei de plati 26 1 4 1 Prezentarea modelelor VAR de analiza 26 1 4 2 Analiza functiilor de raspuns 30 1 4 3 Analiza descompunerii variatiei variabilelor 35 Bibliografie 39 Anexe 41 2 ANALiZA FLUXURiLOR DiRECTE DE CAPiTAL EUROPA CENTRALa si DE EST si ROMaNiA, Dalina ANDREi 74 2 1 Dinamica fluxurilor si distributia stocului iSD pe tari 76 2 2 Raportari ale fluxurilor si stocurilor iSD 78 2 3 Sursele iSD in tarile central si est-europene 82 2 4 iSD pe ramuri de activitate in Romania si tarile central si est- europene "A doua industrializare" a Romaniei 86 2 5 Concluzii 91 Bibliografie si surse de date 92 Anexe 94 3 ANALiZA iMPACTULUi FLUXURiLOR DiRECTE DE CAPiTAL ASUPRA PERFORMANtELOR ECONOMiEi ROMaNEsTi, iNAiNTE si DUPa ADERARE, Lucian Liviu ALBU 105 3 1 introducere 105 3 2 Balanta de plati, cursul de schimb si contul de capital 106 3 3 Determinantii fluxurilor internationale de capital 113 3 4 Cadrul general al politicilor structurale 114 3 5 Economii, investitii si fluxul de capital 117 6 3 6 Aplicatie privind impactul investitiilor straine directe 119 Bibliografie selectiva 124 Anexe 126 4 iMPACTUL POLiTiCii SALARiALE ASUPRA AVANTAJULUi COMPARATiV POSiBiLiTati si LiMiTE DE MAaSURARE, Steliana PERT, Valentina VASiLE, Maria POENARU 129 4 1 Consideratii preliminare 129 4 2 "Reabilitarea" costului muncii - o necesitate De ce? 136 4 3 Directii si mecanisme de actiune 145 4 3 1 Promemoria 145 4 3 2 Obiective globale 146 4 3 3 Obiective specifice 147 4 3 4 Directii si mecanisme de actiune 148 Bibliografie 151 5 iNVataMiNTE DiN EXPERiENtA UE PENTRU ORiENTAREA POLiTiCii ROMaNEsTi iN DOMENiUL CREsTERii COMPETiTiViTatii, Corneliu RUSSU, Nicoleta HORNiANSCHi 152 5 1 Recapitulare sintetica a problemelor notionale, metodologice si pragmatice ale competitivitatii 153 5 2 Tablou sintetic: competitivitatea Uniunii Europene comparativ cu cea a principalilor actori economici de pe scena mondiala 174 5 2 1 Realitati consemnate in Raportul Comisiei Europene privind competitivitatea din anul 2003 174 5 2 2 Evolutii consemnate de Raportul Comisiei Europene privind competitivitatea pe anul 2004 176 5 2 3 Alte aspecte relevante privind competitivitatea industriei Uniunii Europene in economia mondiala 186 5 3 Repere oferite de experienta Uniunii Europene in domeniul cresterii competitivitatii Materializarea invatamintelor desprinse din aceasta experienta in industria romaneasca 193 5 3 1 Conceptia si modul de implementare a politicii industriale 194 5 3 2 Armonizarea factorilor determinanti ai politicii industriale si alegerea mijloacelor de actiune 198 5 3 3 intensificarea investitiilor intangibile 201 5 3 4 Reconsiderarea rolului ajutoarelor de stat 208 5 3 5 Asigurarea unui mediu de afaceri favorabil intreprinderilor, indeosebi din punct de vedere fiscal 211 5 4 Posibile orientari ale politicii romanesti in domeniul cresterii competitivitatii 212 7 5 4 1 Evaluare sintetica a competitivitatii industriei prelucratoare romanesti si a sectoarelor acesteia 213 5 4 2 Accentuarea specializarii industriale si a complementaritatii cu industria europeana 215 5 4 3 Cresterea semnificativa a potentialului inovational national si al firmelor 221 5 4 4 Amplificarea capitalului uman 226 5 4 5 Asigurarea dezvoltarii durabile a societatii si economiei 230 Bibliografie 242 6 REGiONALiTATEA (ZONALiTATEA) RESURSELOR ECONOMiEi AGROALiMENTARE ROMaNEsTi - NiVEL si TENDiNtE iN PROFiL REGiONAL, Filon TODEROiU, Carmen BUCUR 245 6 1 Regionalitatea inzestrarii cu resurse in economia agroalimentara, 1993-2002 245 6 2 Disparitati regionale ale inzestrarii cu resurse si factori de productie agricola 247 6 3 Productivitatea muncii in economia agroalimentara - premisa a dezvoltarii durabile regionale 256 6 4 Criterii de evaluare a dezvoltarii agroalimentare in spatiul rural - identificare s i valent e aplicative 258 6 4 1 Decalaje, disparitati si criterii de dezvoltare agroalimentara a spatiului rural 259 6 4 2 Maximizarea productiei agricole - criteriu fezabil al dezvoltarii agroalimentare a spatiului rural 262 6 5 Alternative de dezvoltare agroalimentara in spatiul rural - evaluari prospective 280 6 5 1 Repere preliminare 280 6 5 2 ipoteze de lucru si criterii operationale 281 6 5 3 Alternative de dezvoltare si evolutii prospective 287 Bibliografie 295 1 ESTiMAREA CURSULUi DE SCHiMB REAL EFECTiV iN ROMaNiA si ANALiZA iMPACTULUi ACESTUiA ASUPRA BALANtEi DE PLati Autori: Elena PELiNESCU Petre CARAiANi 1 1 introducere Problema estimarii cursului de schimb real efectiv in Romania este extrem de importanta in contextul aderarii la Uniunea Europeana, al integrarii economiei robmanesti intr-o zona economica bazata pe competitie si in care aspectul competitivitatii referitoare la pret este garantia ramanerii pe piata in prezenta lucrare, autorii si-au propus determinarea cursului de schimb real efectiv (REER) pe baza costului unitar al fortei de munca (ULC), utilizand in acest scop rapoartele multilaterale de schimb ale Romaniei cu principalii parteneri din Uniunea Europeana (UE), dar si din afara spatiului UE Alegerea acestei cai a fost determinata de faptul ca, desi competitivita- tea se situeaza in centrul preocuparilor oficialilor, ale oamenilor de afaceri, ale organismelor internationale, prea putine studii au abordat competiti- vitatea in Romania printr-un indicator sintetic cum este cursul de schimb real efectiv bazat pe costul unitar al fortei de munca Un prim demers in acest sens a fost realizat in cadrul unui Program PHARE 2001-2004, autorii realizand atunci un calcul al cursului de schimb real efectiv prin luarea in 1 considerare a 17 parteneri comerciali Ceea ce aduce diferit acest studiu este includerea efectului celei de-a treia piete in calculul ponderilor utilizate in determinarea REER, luarea in calcul a 19 parteneri comerciali si utilizarea ca deflatori, pe langa cei clasici (indicele preturilor bunurilor de consum - iPC - si a indicelui preturilor productiei industriale - iPP -, folositi in 1 "The Relevance of the Long Term Equilibrium Exchange Rate for Accession Countries: Policy implications for Romania", CNP and iNS, Pilot study, Monografie, UE, 2004 10 studiul mentionat) si a altora: deflatorul produsului intern brut (DPiB) si costul unitar al fortei de munca in industria prelucratoare Studiul isi propune sa raspunda la intrebari legate de impactul socurilor din cursul de schimb real efectiv asupra exportului, importului si investitiilor directe straine, componente esentiale ale contului curent, dar si asupra variabilelor economiei reale (indicele productiei industriale si produsul intern brut) O atentie speciala este acordata analizei investitiilor straine directe, avand in vedere impactul fluxurilor directe de capital asupra cursului de schimb dar si a performantelor economiei romanesti Metodologia utilizata in cadrul studiului este derivata din metodolo- gia-standard de determinare a REER de catre Banca Centrala Europeana si consta in utilizarea unor ponderi (wi) fixe determinate, ca o medie pe cinci ani (2000-2004), prin luarea in calcul a efectului celei de-a treia piete, la care se adauga metodologia vectorilor autoregresivi (VAR) pentru relevarea impactului asupra balantei de plati Datele folosite au fost cele din statisticile oficiale ale Romaniei (iNS sau BNR), dar si din baza de date a Eurostat si OCDE, obtinute de pe internet; datele au fost transformate cu baza fixa anul 2000, de autori Structura lucrarii este urmatoarea: primele doua sectiuni sunt dedi- cate determinarii cursului de schimb real efectiv pe baza costului unitar al fortei de munca in Romania, iar ultima, analizei impactului ratei de schimb real efective asupra unor componente ale balantei de plati, utilizand in acest scop metodologia VAR, analiza functiilor de raspuns si analiza descompu- nerii variatiei variabilelor 1 2 Metodologia de determinare a cursului real efectiv (REER) pe baza costului unitar al fortei de munca (ULC) Cursul de schimb real efectiv masoara, asa cum s-a aratat si in lucrarile din anul anterior, modificarile de competitivitate ale unei tari, prin luarea in calcul a modificarilor in preturile relative O crestere a nivelului acestui indicator semnifica o pierdere de competitivitate Cu toate dezavantajele pe care le prezinta utilizarea ca deflator a costului unitar al fortei de munca, Turner si Van't Dack's (1993,p 112) afirmau ca, pentru tarile industrializate, "ULC relativ in industria prelucratoare este, probabil, cel mai bun indicator singular" Pornind de la aceasta afirmatie, vom determina pentru Romania competitivitatea fata de partenerii comerciali utilizand in acest scop cursul de schimb real efectiv bazat pe costul unitar al 11 fortei de munca din industria prelucratoare, verificand in ce masura afirmatia este valabila pentru o tara afectata de procesul tranzitiei spre economia de piata si de masurile impuse de integrarea in spatiul Uniunii Europene Metodologia determinarii cursului de schimb nominal si real efectiv aplicata in spatiul Uniunii Europene de Banca Centrala Europeana se bazeaza pe media geometrica ponderata a cursurilor de schimb bilaterale ale euro fata de trei seturi de parteneri comerciali ai zonei euro Primul set de parteneri ia in considerare 12 tari, si anume: Australia, Canada, Danemarca, Hong Kong, Japonia, Norvegia, Singapore, Coreea de Sud, Suedia, Elvetia, Regatul Unit si SUA, in cel de-al doilea set se adauga cele 10 state noi membre ale UE si China, iar in ultimul set sunt incluse 42 de state: cele din al doilea set, la care se adauga cele 4 state candidate, Algeria, Argentina, Brazilia, india, indonezia, israel, Malayesia, Mexic, Maroc, Noua Zeelanda, Filipine, Rusia, Africa de Sud, Taiwan si Tailanda in cazul Romaniei, vom lua in calcul trei seturi de parteneri: pe de-o parte, tarile din UE (Austria, Belgia, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, irlanda, italia, Olanda, Portugalia, Spania, Suedia si UK), pe de alta parte tari est-europene integrate in UE in primul val de extindere (Cehia, Ungaria; Polonia) si al treilea set cuprinde SUA si Turcia Alegerea acestor state s-a facut avand in vedere ponderea fluxurilor cu aceste tari in comertul Romaniei si disponibilitatea datelor statistice necesare demersului nostru stiintific Formula de determinare a REER bazat pe costul unitar al fortei de munca este: REER=∏j≠i⎢⎡CiRXi ⎥⎤ , ⎢⎣CjRXj ⎥⎦ unde: j reprezinta tarile partenere in comert cu tara i, wi,j este ponderea com- petitivitatii atasata de tara i tarii j, Ci si Cj este costul unitar al fortei de munca (ULC) normalizat, masurat in tara i, respectiv tara j, si exprimat in moneda locala, iar RXi si RXj reprezinta ratele nominale de schimb ale monedelor tarii i, respective j, fata de o moneda universala (USD, euro sau yen) Problemele ridicate de calculul acestui indicator se refera la: a) deter- minarea unei structuri semnificative a ponderii competitivitatii, b) eliminarea sau limitarea influentelor oscilatiilor ciclice ale productivitatii necesare in calculul ULC si c) alegerea unui nivel de dezagregare in definirea produselor si a pietelor in demersul nostru am urmat metodologia de determinare a cursului de schimb real efectiv aplicata de L Buldorini, H Makrydakis si C Thimann (2002), prezentata in continuare 12 in calculele noastre am pornit de la determinarea cursului de schimb nominal efectiv, utilizand formula de calcul (1): NEER = ∏ ⎜ RX i ⎟ (1) i∈parteneri⎝RX Ro ⎠ unde: RX Ro este indicele cursului de schimb (ROL Euro), iar RXi este cursul de schimb al tarilor partenere in raport cu euro, i reprezinta principalii parteneri comerciali ai Romaniei, iar wi este ponderea normalizata a fiecarui partener de comert i Cursul de schimb nominal efectiv masoara modificarile in moneda nationala fata de un cos de monede (ale partenerilor comerciali), o crestere a nivelului acestuia semnificand o inta rire a monedei nat ionale Pentru calculul cursului real efectiv de schimb vom defini, in prima faza, pretul in moneda nationala PRO NC: PRO NC = ∏(Pi)wi (2) i unde Pi este pretul national al tarilor de referinta Apoi, definim indicele pretului in moneda nationala ca raport intre pretul national al partenerilor si indicele preturilor din Romania (Pr) , PRO fiind calculat astfel: PRO = PRO NC (3) Pr si in final calculam cursul de schimb real efectiv ca raport intre cursul de schimb nominal efectiv si indicele pretului din ecuatia (3): NEER REER = (4) PRO Determinarea cursului real efectiv de schimb ridica doua probleme: a) modul de determinare a ponderilor w, in care vom trata si problemele legate de alegerea unui nivel de dezagregare in definirea produselor si a pietelor, si b) alegerea deflatorului a) Determinarea ponderilor wi Schema de ponderare este importanta deoarece ea determina modul in care ratele de schimb si costurile unitare in diferite tari straine influenteaza competitivitatea tarii analizate (Turner si Van't Dack's 1993) Rezolvarea acestei probleme implica, pe de-o parte, alegerea tarilor partenere, iar pe de alta parte, modul de calcul al ponderilor Alegerea tarilor si a ponderilor relative este definitorie pentru nivelul REER in principiu, toate tarile care intra in comertul cu tara pentru care se determina competitivitatea ar fi de dorit sa fie luate in calcul, indiferent daca aceasta relatie este directa sau indirecta, prin a treia piata Din motive 13 legate de seriile de date, de intervalul de timp la care sunt date publicitatii, numarul acestora in prezentul studiu este mai mic (doar 19 parteneri comerciali), neluarea in considerare a tarilor cu ponderi relativ mici afectand doar marginal rezultatele determinarii REER Bazele teoretice pentru determinarea ponderilor au fost descrise de Arminton (1969) si M Guirk (1987) Ei demonstreaza ca, in anumite conditii ale elasticitatii dintre bunurile oferite prin diferite metode pe aceeasi piata, setul de ponderi totale ale competitivitatii pentru o tara se dovedeste a fi proportional cu setul de elasticitati ale cererii pentru acele bunuri ale tarii in raport cu pretul relativ al bunurilor produse de partenerii comerciali De aceea aceste ponderi sunt considerate o cale rezonabila de a lega variatia costurilor in tara si in afara, de variatia in abilitatea tarii de a concura pe plan international in ceea ce priveste modul de calcul al ponderilor, cea mai uzuala metoda este de a folosi ponderea comertului in cazul analizei competitivi- tatii comerciale, este indicat ca ponderile sa reprezinte totalul fluxurilor comerciale (atat importul, cat si exportul) Totusi, asa cum mentioneaza Menzie D Chinn (2002), o determinare pura a competitivitatii elimina efectul celei de-a treia piete; de aceea atat metodologia UE, cat si cea a (fondului Monetar international) FMi ia in calcul ponderile competitivitatii totale, adica si efectul celei de-a treia piete fata de piata interna si internationala, conform formulei din ecuatia (5): wj = (importul tarii i importul si exportul tarii i) x (ponderea importului tarii i in importul din t ara j )+ + (exportul tarii i  importul s i exportul tarii i ) x (ponderea totala a exportului) (5) unde: ponderea totala a exportului = βx(ponderea exportului tarii i catre tara j din exportul total i) + (1-β) x ( ponderea celei de-a treia piet e ) Ponderea celei de-a treia piata este egala cu media ponderata a ponderii importurilor tarii j raportata la media ponderata a ponderii combinate a importurilor tuturor competitorilor tarii i, ponderile din urma fiind corectate cu ponderile exporturilor tarii i catre diferite piete Fondul Monetar international calculeaza ponderile w utilizand un model pentru ratele de schimb multilaterale (MERM), dar tarile calculeaza de regula cursurile de schimb real efective in conditii mult mai restrictive si doar arareori folosind scheme de ponderare din competitivitatea totala Schema pentru determinarea ponderilor in cazul competitivitatii totale, asa cum este prezentata de Turner si Van't Dack's (1993, p 20), utilizata in calculele pentru Romania se bazeaza pe dubla ponderare a exporturilor cu ponderea bilaterala a importurilor, conform ecuatiilor 6-8: Ponderea importurilor: mi wi =mj  mj (6) 14 Ponderea exporturilor: x i y x wxi= ( j )( y i i ) + ∑(x j )( k xk j Total ponderi: xj yi + ∑xhi k≠i xj yk + ∑xhk hh wmj x j j m j x i = ( )w i + ( )w i i xj +m i x + m i ) j + mj xj + mj ii Unde: x j (m j ) este exportul(importul) tarii j catre (de la ) tara i; (7) (8) xj ( mj ) este total export (import) al tarii j ; yi este product ia interna a tarii j ca tre propria piata De remarcat este faptul ca numai piata interna este locul de competitie a diferitilor producatori Aceasta schema asigura ponderarea partenerilor comerciali intr-o proportie directa cu participarea lor la exporturile si importurile tarii pentru care se determina competitivitatea intr- o schema de ponderare bilaterala ecuatia (7) devine: xi j w i = , (9) i x j in timp ce ecuatiile (6) si (8) raman la fel in schema de ponderare globala, se presupune ca toate pietele individuale ale tarilor se comaseaza intr-o singura piata mondiala, pe care concureaza toti exportatorii, fapt ce permite a se considera ca ponderea este proportionala cu participarea fiecarei tari la competitia mondiala O problema deosebita ridica determinarea productiei (outputului) vandute pe piata interna Avand in vedere lipsa de acuratete a datelor privind cifrele de afaceri ale industriei prelucratoare, Turner si Van't Dack's (1993, p 116-118) sugereaza utilizarea valorii adaugate brute din industria manufacturiera, pentru care exista date statistice din conturile nationale si care are avantajul ca exclude intrarile din importuri sau din productia interna, realizate in alte ramuri ale industriei ce nu apartin de industria prelucratoare, sugestie urmata si de autori in calculele pentru Romania industria prelucratoare este definita in lucrarea lui Turner si Van't Dack's (1993, p 115) prin insumarea categoriilor 5-9 din SiTC (Standard international Transaction Classification), autorii utilizand in calculele pentru Romania definitia industriei prelucratoare ca suma a categoriilor 5-8 (excluzand categoria a 9, alte produse), urmand in acest sens demersurile stiintifice ale lui L Buldorini, H Makrydakis si C Thimann (2002, p 9) in acest fel, din totalul tranzactiilor comerciale au fost excluse cele cu produsele agricole, materiile prime si produsele energetice 15 1 Expertii Fondului Monetar international calculeaza pentru un numar mare de tari, in special din Europa de Est si din fosta URSS, indici REER bazati pe costul unitar al fortei de munca in care formula pentru ponderea atasata competitivitatii tarii j de catre tara i este : wi, j = Mi sij + Xi wij , (10) i, j Mi + Xi i Mi + Xi i unde: Mi si Xi reprezinta importurile si respectiv exporturile tarii i, s ij este j partea din importurile tarii i provenite din tara j, iar w i este partea din exporturile tarii i vandute in tara j; comertul cu petrol si gaz este exclus din totalul comertului in vederea calculului ponderilor competitivitatii s ij s i w ij se calculeaza conform formulelor redate mai jos: sk = Tjk (11) sj = ∑Tlk (11) l Tk w kj = j (12) j ∑Tik n unde: se presupune ca exista k piete unde producatorii din tarile i si j kk concureaza, T l reprezinta vanzarile tarii l pe piata k, s j reprezinta partea de piata a tarii j pe piata k, iar w kj reprezinta partea din outputul tarii j vandut pe piata k Ponderea atasata tarii j de tara i este: ∑wikskj w i , j = k (13) i,j ∑wlk(1-sik ) k "Aceasta pondere poate fi interpretata ca suma de pe toate pietele a standardizarii gradului de competitie dintre producatorii tarilor i si j impartita la suma de pe toate pietele a standardizarii gradului de competitie dintre producatorii tarii i si toti ceilalti producatori Conform acestei interpretari, standardizarea gradului de competitie dintre producatorii tarilor i si j pe piata k este produsul dintre important a piet ei k pentru t ara i (ma surata prin partea 1 Vezi in acest sens: Alexandro Zanello si Dominique Desruelle, (1997), "A Primer on the iMF's information Notice System" iMF Working Paper, WP 97 71, interna- tional Monetary Fund, Policy Development and Review Department, Washington 16 din outputul tarii i vandut pe piata k) si taria pozitiei competitive a tarii j pe piata k (masurata prin partea de piata k corespunzatoare tarii j); standardi- zarea gradului de competitie dintre producatorii tarii i si toti ceilalti produca- tori de pe piata k este produsul dintre importanta pietei k pentru tara i si partea de piata a tuturor celorlalti competitori pe piata k" (A Zanello si D Desruelle, 1997, p 8) Mentionam ca, in metodologia FMi, bunurile prelucrate sunt tratate ca un bun compus (unic) in determinarea competitivitatii, iar partile din comertul intern au fost estimate folosind valoarea outputului total din industria prelucratoare surprins de statisticile nationale, valoare convertita in USD din care s-a scazut exportul, rezultatul fiind exprimat ca un procent din vanzarile totale de bunuri prelucrate, inclusiv importurile Diferentele metodologice din calculul ponderilor competitivitatii (ponderi fixe-iMF, BiS, calculate ca medii pe perioade diferite, sau variabile-MERM) si al estimarii comertului intern (utilizarea valorii adaugate brute - BiS sau a outputului, corectat cu exportul -iMF) conduc la valori diferite ale ponderilor Uneori, rezultatele sunt destul de apropiate (vezi tabelul 1 1), ceea ce permite formularea unor concluzii similare privind competitivitatea diferitelor tari Tabelul 1 1 Ponderile utilizate, in calculul cursului real de schimb efectiv fata de dolarul american, de diferite institutii internationale (in procente) Perioada de baza Ponderi ale: BiS 1990 iMF MERM 1977 SUA - - - Japonia 31,9 27,1 24,4 Canada 26,6 19,6 23,3 UE (grupul celor 10 tari-G10) 41,6 53,3 52,3 Franta 6,7 8,7 11,6 Germania 12,6 15,2 14,9 italia 5,3 5,9 8,6 UK 8,1 12,6 5,8 Belgia-Luxemburg 2,3 2,9 2,7 Olanda 2,3 2,9 3,7 Suedia 2,0 2,2 3,1 Elvetia 2,3 2,9 1,9 Se retin ca ponderi pe global: G10 73,4 95,5 87,3 NiEs (Mexic si alte tari din NiEs Asia 21,1 - - Sursa: Tabelul 1 p 25, din Philip Turner si Josef Van't Dack's, "Measuring interna- tional Price and Cost Competitiveness", BiS, 1993 17 Pentru a surprinde modificarile in fluxurile comerciale, care pot fi dramatice in anumite perioade, ponderile fixe se actualizeaza la anumite intervale de timp b) Alegerea deflatorului Ca raspuns la aceasta problema, literatura inventariaza o gama larga de deflatori Astfel, pretul P utilizat pentru deflatare poate fi: pretul bunurilor de consum (iPC), pretul produselor industriale (iPP) sau costul unitar al fortei de munca (ULC); ULC, la randul lui, poate fi determinat la nivelul intregii economii sau numai pentru industria prelucratoare Avantajele si dezavantajele utilizarii unuia sau a altuia dintre acesti indicatori ca deflatori au fost prezentate pe larg in lucrarile din anul anterior (faza octombrie 1 2005) in aceasta lucrare vom alege pentru deflatare costul unitar al fortei de munca, in vederea testarii afirmatiei lui Turner si Van't Dack's (1993, p 112) pentru cazul Romaniei, cu toate limitele sesizate de specialisti in literatura de specialitate si acceptate si de autori Utilizarea costului unitar al fortei de munca, in deflatarea (cursului de schimb nominal efectiv) NEER, are ca dezavantaj, in opinia lui K Nielsson, (1999) faptul ca in acest mod nu se are in vedere raportul dintre capital si forta de munca, care nu are legatura cu competitivitatea Este stiut ca o parte din cresterea productivitatii este datorata cresterii intensitatii capitalului si, ca urmare, numai daca reducerea costurilor unitare cu forta de munca este mai mare decat reducerea totala a costului unitar, numai aceasta are impact direct asupra competitivitatii Alte probleme legate de acest indicator deriva din erorile de masurare si din intarzierea mare in publicarea datelor de catre statistica oficiala Utilizarea ca deflator a ULC ridica si o serie de probleme legate de modul de definire a costului unitar al fortei de munca Conform metodologiei FMi, costul unitar al fortei de munca este determinat ca raport al retributiei orare in industria prelucratoare la productivitatea orara, datele privind retributiile orare si productivitatea fiind ajustate sezonier si trecute printr-un sistem de filtrare pentru a elimina oscilatiile ciclice ale productivitatii Seriile de indici REER bazati pe ULC din ratele bilaterale de schimb sunt publicate de FMi in international Financial Statistics Urmand metodologia UE si eforturile de conceptualizare a costului unitar al fortei de munca cat mai aproape de aceasta metodologie din lucra- 1 Vezi in acest sens: E Pelinescu, "Cursul de schimb ca indicator de competiti- vitate" si M Poenaru, V Vasile" Analiza evolutiei sectoriale a costului fortei de munca in Romania" in volumul: "Cursul de schimb si competitivitatea in Romania in perspectiva intergarii in Uniunea Europeana", Editura Expert, 2006 18 rile din faza octombrie 2005 (M Poenaru, V Vasile), autorii au determinat costul unitar al fortei de munca in industria prelucratoare prin raportarea costului fortei de munca pe un salariat la valoarea adaugata bruta realizata de un salariat din industria prelucratoare(ca expresie a productivitatii) Avand in vedere toate aceste aspecte teoretico-metodologice, autorii si-au propus determinarea REER pe baza de ULC utilizand rapoartele multilaterale de schimb ale principalilor parteneri din Uniunea Europeana (UE) ai Romaniei 1 3 Determinarea REER pe baza ULC in Romania 1 3 1 Prezentarea metodologiei folosite pentru determinarea wi pentru Romania Aplicand formula din ecuatia (1) am construit pentru Romania NEER (nominal effective exchange rate) astfel: N NEER = ∏(ei,euro )wi   ero i=1 unde N reprezinta numarul de tari competitoare din grupul de referinta, ei, euro este rata de schimb a monedei tarii "i" fata de euro, ero este rata de schimb a leului fata de euro, iar wi este ponderea comertului Romaniei cu tara "i" Aceasta formula, aparent simpla, ridica numeroase probleme, mai ales referitor la calcularea ponderilor wi in linie cu cercetarile mai recente, am ales folosirea unor ponderi duble pentru export si a unor ponderi simple pentru import Calcularea ponderilor duble pentru export are in vedere captarea asa-numitului efect al celei de-a treia piete, dupa cum este prezentat in studiul lui Turner si Van't Dack's, (1993) si Buldorini, Makrydakis si Thimann (2002) Pentru Romania ponderile simple pentru export s-au calculat dupa formula: N x j = x aj  ∑ x aj , j j j =1 j unde x aj reprezinta fluxurile de exporturi din Romania in tara j Pentru a calcula efectul celei de-a treia piete, s-au calculat ponderile duble de export pentru fiecare partener astfel: N w ix = ∑ (Si, j x j ) i j =1 i,j j unde fiecare Sij este ponderea ofertei tarii i pe piata j, care sunt obtinute ca: 19 SN i,j = Sia,j  ∑ Sia,j i=1 a unde Si,j (pentru i≠j) reprezinta exporturile nete din tara i catre piata j, iar Sa i ,i reprezinta productia interna neta destinata pietei interne in tara i in ceea ce priveste ponderile pentru import, am folosit ponderi simple, dupa formula: N wim = mi = mia   ∑mia i=1 unde mi reprezinta fluxurile de importuri in Romania din tara i Pentru a se calcula ponderile generale, am folosit urmatoarea expresie: aa x x m m w i = ( )w i + ( )w i a a a a x + m x + m N unde x a = ∑ x aj reprezinta exporturile din Romania pe cele N piete, j =1 j N iar ma = ∑ mia reprezinta importurile in Romania din cele N tari i =1 i Tabelul nr 1 2 reprezinta baza de calcul al ponderilor pentru fiecare 1 tara, fiecare coloana i corespunzand unei tari din grupul de referinta Primul rand in matrice corespunde ponderilor simple de export ale Romaniei, dupa tarile de destinatie; astfel, primul numar ne ofera informatia ca 0,039 din exporturile de bunuri prelucratoare ale Romaniei au fost destinate Austriei Este important de retinut ca aceasta pondere este calculata relativ la totalul corespunzator intregului grup de referinta, fiind, de fapt, o pondere normalizata Urmeaza asa-numita matrice a ofertei, care este o matrice simetrica Celula Sij arata importurile tarii j din tara i, pentru i≠j, in timp ce diagonala matricii reprezinta oferta interna de bunuri prelucratoare Astfel, prima coloana evidentiaza structura importurilor din Austria: 42,5% reprezinta productia interna, 1,4% sunt importuri din Belgia, s a m d Ultimele randuri reprezinta ponderile duble de export, calculate folosind datele din matricea ofertei, ponderile simple de import, respectiv ponderile care intra in calculul NEER, deduse din combinarea ponderilor duble de export si a celor simple de import 1 Autorii mult umesc, pe aceasta cale, domnului Ca t a lin Pa una pentru sprijinul acordat in obtinerea seriilor de date din comertul international, date necesare realizarii calculelor prezentate in tabel si fara de care acest demers nu ar fi fost posibil 20 Prezentarea Matricei Ofertei Tabel nr 1 2 As Be Cz Dk Fi Fr Ge Gr Hu ir it Nl Pl Po Sp Sw Tr UK USA wi ex 0,039 0,022 0,006 0,003 0,100 0,001 0,203 0,026 0,042 0,004 0,295 0,040 0,012 0,002 0,017 0,008 0,062 0,078 0,041 As 0,425 0,007 0,042 0,009 0,009 0,007 0,032 0,006 0,077 0,003 0,015 0,008 0,014 0,006 0,007 0,009 0,008 0,007 0,001 Be 0,014 0,120 0,022 0,025 0,019 0,043 0,034 0,023 0,023 0,019 0,030 0,096 0,019 0,021 0,021 0,030 0,017 0,035 0,003 Cz 0,018 0,006 0,282 0,004 0,006 0,004 0,027 0,004 0,024 0,004 0,004 0,007 0,023 0,003 0,003 0,005 0,004 0,004 0,000 Dk 0,004 0,005 0,006 0,472 0,018 0,004 0,010 0,004 0,006 0,018 0,003 0,008 0,010 0,003 0,004 0,043 0,003 0,006 0,001 Fi 0,008 0,008 0,006 0,017 0,517 0,005 0,008 0,010 0,012 0,008 0,005 0,013 0,012 0,004 0,005 0,037 0,007 0,008 0,001 Fr 0,032 0,137 0,052 0,036 0,036 0,503 0,071 0,038 0,051 0,057 0,070 0,058 0,052 0,065 0,104 0,045 0,048 0,054 0,009 Ge 0,308 0,220 0,343 0,156 0,124 0,131 0,490 0,086 0,302 0,091 0,126 0,203 0,181 0,105 0,110 0,142 0,105 0,099 0,020 Gr 0,001 0,001 0,001 0,002 0,002 0,001 0,002 0,603 0,001 0,001 0,002 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,002 0,001 0,000 Hu 0,017 0,008 0,019 0,003 0,007 0,005 0,021 0,003 0,253 0,007 0,005 0,009 0,012 0,001 0,004 0,005 0,005 0,003 0,001 ir 0,005 0,069 0,006 0,008 0,008 0,015 0,023 0,007 0,006 0,086 0,011 0,023 0,004 0,005 0,008 0,012 0,006 0,025 0,007 it 0,053 0,045 0,055 0,030 0,032 0,068 0,050 0,083 0,080 0,028 0,576 0,030 0,063 0,049 0,060 0,025 0,060 0,033 0,008 Nl 0,020 0,128 0,024 0,043 0,026 0,025 0,041 0,026 0,030 0,040 0,035 0,269 0,022 0,030 0,022 0,045 0,016 0,042 0,002 Pl 0,007 0,008 0,033 0,012 0,006 0,006 0,022 0,003 0,025 0,003 0,007 0,010 0,491 0,006 0,004 0,014 0,005 0,004 0,000 Po 0,004 0,010 0,002 0,004 0,003 0,008 0,008 0,002 0,003 0,004 0,003 0,005 0,003 0,481 0,018 0,003 0,001 0,005 0,001 Sp 0,011 0,021 0,018 0,009 0,011 0,050 0,020 0,024 0,019 0,016 0,027 0,021 0,017 0,168 0,552 0,010 0,023 0,021 0,002 Sw 0,011 0,028 0,012 0,082 0,081 0,010 0,013 0,010 0,013 0,012 0,010 0,026 0,019 0,008 0,009 0,469 0,011 0,014 0,003 Tr 0,006 0,007 0,005 0,006 0,004 0,006 0,011 0,014 0,007 0,006 0,008 0,008 0,008 0,005 0,006 0,004 0,612 0,007 0,001 UK 0,019 0,091 0,036 0,057 0,043 0,047 0,046 0,027 0,033 0,378 0,034 0,077 0,028 0,028 0,039 0,061 0,034 0,551 0,011 USA 0,037 0,082 0,037 0,026 0,048 0,061 0,070 0,029 0,035 0,219 0,029 0,126 0,022 0,015 0,023 0,039 0,032 0,081 0,929 2wi ex 0,034 0,031 0,012 0,008 0,058 0,06 0,212 0,017 0,019 0,015 0,202 0,043 0,016 0,006 0,03 0,023 0,045 0,081 0,087 wi imp 0,045 0,022 0,028 0,005 0,005 0,099 0,219 0,02 0,039 0,006 0,284 0,026 0,026 0,004 0,025 0,016 0,047 0,052 0,034 wi 0,04 0,026 0,021 0,007 0,029 0,081 0,216 0,019 0,03 0,01 0,247 0,034 0,022 0,005 0,027 0,019 0,046 0,065 0,057 Unde: As=Austria, Be=Belgia, Cz=Cehia, Dk=Danemarca, Fi=Finlanda, Fr=Franta, Ge=Germania, Gr=Grecia, Hu=Ungaria, ir=irlanda, it= italia, Nl=Olanda, Pl=Polonia, Po=Portugalia, Sp=Spania, Sw=Suedia, Tr=Turcia, UK=Marea Britanie, SUA=Statele Unite ale Americii 21 in construirea ponderilor, am ales, dupa cum se uziteaza in literatura de specialitate, doar comertul cu bunuri din industria prelucratoare, adica sectiunile de la 5 la 8 din SiTC (Standard international Transaction Classification), asa cum am mentionat anterior Ponderile au fost mentinute constante pentru toata perioada de constructie a REER, fiind calculate ca medii ale fluxurilor comerciale pentru perioada 2000-2004 Alegerea acestei perioade a avut in vedere surprinderea mutatiilor in fluxurile comerciale ale Romaniei de dupa anul 2000, cand moneda euro a fost introdusa de BNR in cosul de monede utilizat pentru conducerea politicii de curs de schimb, devenind apoi moneda de referinta Determinarea ponderilor wi implica alegeri caracterizate printr-un anumit grad de arbitrar O prima problema priveste alegerea grupului de referinta Plecand de la cei mai importanti parteneri si tinand seama de faptul ca suntem interesati doar de fluxurile industriilor prelucratoare, am ales cei mai importanti 19 parteneri: Austria, Belgia, Cehia, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, irlanda, italia, Olanda, Polonia, Portugalia, Spania, Suedia, Turcia, Marea Britanie, SUA si Ungaria importanta acestor parteneri este relativa la comertul cu bunuri din industria prelucratoare, asa explicandu-se absenta Rusiei sau Ucrainei, cu care Romania are un comert predominant de materii prime, indeosebi, la nivel de importuri Relevanta alegerii acestui grup de referinta este semnificativa, din punctul de vedere al ponderii comertului Romaniei cu aceste tari, in totalul comertului cu bunuri din industria prelucratoare Dupa cum arata graficul din figura 1 1, ponderea grupului celor 19 in totalul comertului Romaniei cu bunuri ale industriei prelucratoare este semnificativa, fiind intr-un proces de crestere lenta, dar constanta, cu o medie de 82,1% pe perioada 2000-2004 Figura 1 1 Evolutia ponderii principalilor 19 parteneri comerciali in volumul cometului Romaniei cu bunuri ale industriei prelucratoare Sursa: iNS, Anuarul Statistic al Romaniei, 2005 22 Desi ideal ar fi fost ca ponderea grupului de referinta sa fie peste 90%, a trebuit sa limitam acest grup de tari din cauza lipsei de date comparabile cu privire la costul unitar al fortei de munca De mentionat este faptul ca ponderea industriei prelucratoare (SiTC 5-8) in totalul comertului Romaniei in perioada analizata a reprezentat circa 86% O a doua problema a privit estimarea ofertei interne de bunuri prelucratoare in primul rand, trebuie sa existe o consistenta intre tipul de date oferite de fluxurile comerciale si masura productiei interne si, in acelasi timp, aceasta masura trebuie sa fie o masura relevanta tinand seama de aceste restrictii, am considerat ca cea mai potrivita masura pentru productia interna este valoarea adaugata bruta in sectorul industriei prelucratoare Aceasta masura insa nu ia in considerare productia intermediara si nici rolul inputurilor din importuri sau al productiei destinate exporturilor De aceea, am corectat valoarea adaugata din sectorul industriei prelucratoare, adau- gand importurile de bunuri din industria prelucratoare si scazand exporturile de bunuri din industria prelucratoare Valoarea rezultata a fost considerata o estimare a ofertei interne de bunuri ale industriei prelucratoare 1 3 2 Aspecte privind evolutia Ratei de Schimb Reale Efective (REER) pe baza ULC in Romania Pentru determinarea ratei de schimb reale efective pe baza costului unitar al fortei de munca s-au folosit serii de date anuale din baza de date a OECD -DATASTREAM, din statistica Eurostat (pentru cursurile de schimb ale partenerilor comerciali fata de euro), din baza de date statistice a BNR (oferita in rapoartele anuale ale BNR si in buletinele lunare) si din buletinele lunare ale iNS Calculul ULC pentru Romania a fost realizat de autori conform metodologiei prezentate de M Poenaru, V Vasile (2006) Evolutia cursului de schimb nominal efectiv determinat pe baza unui cos de monede format din cei 19 parteneri comerciali ai Romaniei indica o tendinta continua de scadere, de depreciere in termeni nominali mult mai accentuata in perioada de pana in anul 1999, cu o tendinta clara de incetinire dupa aceasta data, si chiar de apreciere, incepand cu anul 2005 (cu circa 11% comparativ cu anul anterior), asa cum rezulta din figura 1 2 De mentionat este faptul ca aprecierea leului romanesc, in anul 2005 comparativ cu anul anterior, de numai 10,6% fata de moneda unica euro- peana, fiind primul an de apreciere dupa o lunga perioada de depreciere nominala, si de 10,7% fata de moneda americana (al doilea an de apreciere, dupa usoara apreciere - circa 1,7% - din anul 2004), a contribuit la ieftinirea atat a importurilor, cat si a exporturilor, prima devansand-o usor pe cea de-a doua Se poate considera, deci, ca evolutia cursului de schimb nominal fata de moneda unica europeana si fata de dolar favorizeaza usor 23 importatorii de produse din tarile care folosesc ca moneda de referinta dolarul si ca, dupa anul 2005, aceasta evolutie nu a mai sustinut competitivitatea la nivel national Figura 1 2 Evolutia cursului de schimb efectiv nominal in Romania (2000=100) 7 6 5 4 3 2 1 0 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 NEER Sursa: calculele autorilor Deflatarea cursului de schimb nominal efectiv cu costul unitar al fortei de munca, considerat cel mai reprezentativ indicator pentru relevarea evolutiei competitivitatii fata de partenerii comerciali, sugereaza mentinerea competitivitatii tarii noastre fata de acestia pe perioada 1995-2004 (pentru care exista date publicate) asa cum rezulta din figura 1 3 a Nu aceeasi situatie este in cazul utilizarii celorlalti deflatori (indicele preturilor bunurilor de consum - CPi, deflatorul produsului intern brut - DGDP si indicele preturilor produselor industriale - PPi), graficul din figura 1 3 b indicand o tendinta de pierdere a competitivitatii Rezultatele sugereaza ca, in cazul Romaniei, utilizarea ca deflator al ULC nu este la fel de semnificativa ca in cazul economiilor dezvoltate datorita ponderii reduse a cheltuielilor cu forta de munca in structura costurilor in industria prelucratoare (9,8 % in anul 2003 cu o tendinta de scadere la 9,2% in 2004, conform datelor din ancheta structurala in intreprinderi) si costurilor mari cu materiile prime si materialele (o mare parte importate) in aceste conditii, consideram ca pentru Romania utilizarea indicelui preturilor bunurilor de consum ca deflator este mult mai 24 reprezentativa in analiza competitivitatii si, de aceea, in analizele ulterioare privind impactul cursului de schimb real efectiv asupra balantei de plati am utilizat iPC-ul ca deflator in calculul REER lunar Figura 1 3 Evolutia cursului de schimb real efectiv fata de un cos de monede format din monedele principalilor 19 parteneri comerciali ai Romaniei 7 1 2 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 REER ULC a) 1 1 1 0 0 9 0 8 0 7 0 6 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 REER CP REER DGDP b) REER PPi Deoarece cursul de schimb nominal efectiv din aceasta perioada indica o tendinta de depreciere care a sustinut competitivitatea nationala, influentand, in aceeasi masura, cursul de schimb real efectiv (calculat atat pe baza costului unitar al fortei de munca, cat si pe baza altor deflatori), rezulta ca traiectoriile diferite deriva din tendintele deflatorilor utilizati Pentru 1 ilustrarea influentei am calculat deflatori relativi (definiti ca raport intre deflatorul utilizat din Romania raportat la deflatorul sub forma unui cos format din cei 19 parteneri comerciali ai Romaniei -1 4 a si b si deflatorii din tara de referinta - Germania, italia - principali parteneri si SUA, a carei moneda a fost de referinta pentru leul romanesc pana la trecerea la moneda de referinta euro, in 3 martie 2003, conform Programului de preaderare) Evolutia acestora in perioada 1995-2005 este prezentata in graficele din figura 1 4 1 De exemplu, costul unitar relativ al fort ei de munca a fost defint ca raport intre costul unitar al fortei de munca din Romania si costul unitar al fortei de munca din alte tari de referinta) 25 Figura 1 4 Evolutia deflatorilor relativi utilizati in calculul REER pentru Romania (2000=100) 160 140 120 100 80 60 40 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 RAP ULC a) Evolutia indicelui costului unitar relativ 600 500 400 300 200 100 0 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 RAP CPi RAP DGDP RAP PPi b) Evolutia indicelui celorlalti defaltori relativi De remarcat este faptul ca evolutia rapoartelor de deflatori pentru principalii parteneri comerciali si SUA (figura 1 4 c,d), urmeaza traiectorii similare cu cele ale deflatorilor calculati pe cos (figura 1 4 a,b) cu mentiunea ca panta traiectoriei este descendenta, in cazul costului unitar al fortei de munca si ascendenta in cazul celorlalti deflatori Evolutia indicelui costului unitar Evolutia indicelui preturilor relativ al fortei de munca relative ale bunurilor de consum (2000=100) (2000=100) c) d) Sursa: Calculele autorilor 26 Aceasta atrage atentia ca, desi costurile unitare ale fortei de munca sunt mici comparativ cu ale partenerilor comerciali si asigura obtinerea unui avantaj comparativ pentru Romania pentru industria prelucratoare (cursul de schimb real efectiv indica o depreciere in real - figura 1 3 a), totusi, evolutia celorlalti deflatori sugereaza ca acest avantaj este partial Eforturile de dezinflatie ale Romaniei au redus diferentele si au atenuat pana la disparitie aceste avantaje Pe ansamblul economiei, cursul de schimb real efectiv deflatat cu CPi, PPi si DGGP indica un proces de apreciere in termeni reali, echivalent cu o pierdere de competitivitate (figura 1 3 b) 1 Aceasta apreciere este atat rezultatul efectului Balassa-Samuelson , evidentiat pentru aproape toate tarile din tranzitie care au intrat in primul val de extindere a UE cat, mai ales, al influxurilor de capital datorate accelerarii proceselor de privatizare, ca si al fluxurilor de venituri si transferuri nete in Romania investitiile nete de capital au sporit de la 1,3 miliarde euro in anul 2000 la 5,2 miliarde euro in 2005, iar veniturile nete si transferurile au crescut de la 633 milioane euro, la sfarsitul anului 2000, la 1349 milioane euro la sfarsitul anului 2005, ceea ce a condus la aprecierea in termeni nominali a monedei nationale in raport cu moneda euro si dolarul american si, din 2005, chiar in termeni reali Aceasta evolutie atrage atentia asupra faptului ca resursele de crestere a competitivitatii, pe termen lung, trebuie cautate acolo unde aceasta apare, adica la nivelul firmelor producatoare, si nu la nivelul politicilor macroeconomice de depreciere a cursului de schimb real Orientarea investitiilor directe de capital spre restructurarea activitatii in vederea cresterii productivitatii, a imbunatatirii structurii de productie prin majorarea produselor cu valoare adaugata inalta, va asigura competitivitatea pe termen lung a industriei romanesti pe piata europeana 1 4 Analiza impactului Ratei de Schimb Reale Efective asupra balantei de plati 1 4 1 Prezentarea modelelor VAR de analiza Analiza impactului Ratei de Schimb Reale Efective asupra balantei de plati se poate realiza prin construirea unui vector autoregresiv (VAR) care sa includa, pe langa rata de schimb reala efectiva, componente ale debitului 1 Vezi in acest sens studiile realizate de acad Emilian Dobrescu (2005), Lucian Croitoru si Geomina turlea (CEROPE, 2003) 27 si creditului balantei de plati: importurile (exporturile), investitiile directe, veniturile (din munca, din investitii directe si de portofoliu si din alte investitii de capital), dar si o componenta a economiei reale, si anume indicele pro- ductiei industriale S-au construit ecuatii de tip VAR diferite pentru compo- nentele de debit (incluzand importul) si cele de credit (incluzand exportul) pentru a surprinde, cu mai multa acuratete, miscarile acestor componente majore ale contului curent (componenta comerciala) S-a avut in vedere ca abia din septembrie 2006 leul a devenit deplin convertibil, prin liberalizarea completa a contului de capital Mai mult, inca din noiembrie 2004 (simultan cu pregatirea pentru introducerea in august 2005 a politicii monetare de tintire a inflatiei), BNR a optat pentru un curs de schimb mai flexibil, cu interventii limitate ale bancii centrale pe piata valutara si fara anuntarea prealabila a aprecierii deprecierii reale anuale, fapt ce a insemnat trecerea de la cursul de schimb comercial, la cursul de schimb financiar includerea investitiilor straine directe (iSD), componenta majora a contului de capital, permite relevarea si a altor influente asupra cursului de schimb real efectiv si a balantei de plati Au fost testate mai multe ecuatii O prima varianta a VAR a inclus toate variabilele ment ionate mai sus (cursul de schimb real efectiv, importuri, iesirile de investitiile directe - ca elemente ale cererii de valuta, dar si indicele productiei industriale), asa cum rezulta din ecuatiile de mai jos si datele din Anexa 1 1 a LOG(iMPORT) = 0 3517051195*LOG(iMPORT(-1)) + 0 1328232625*LOG(iMPORT(-2)) + 0 5740155596*LOG(REER CPi(-1)) - 0 3442819868*LOG(REER CPi(-2)) - 0 004636348747*LOG(iNVESTiTiiD(- 1)) + 0 06107710918*LOG(iNVESTiTiiD(-2)) + 0 9306159196*LOG(iP(-1)) - 0 01500958869*LOG(iP(-2)) + 3 492074704 LOG(REER CPi) = 0 001603164091*LOG(iMPORT(-1)) + 0 001819945917*LOG(iMPORT(-2)) + 1 232119629*LOG(REER CPi(-1)) - 0 2695338392*LOG(REER CPi(-2)) + 0 0001856795684*LOG(iNVESTiTiiD(-1)) + 0 004098914621*LOG(iNVESTiTiiD(-2)) + 0 01640518209*LOG(iP(-1)) - 0 04863854319*LOG(iP(-2)) + 0 03091757666 LOG(iNVESTiTiiD) = 0 8663985307*LOG(iMPORT(-1)) + 0 1487846147*LOG(iMPORT(-2)) + 11 98154593*LOG(REER CPi(-1)) - 10 86447545*LOG(REER CPi(-2)) + 0 02468306267*LOG(iNVESTiTiiD(- 1)) + 0 2444261958*LOG(iNVESTiTiiD(-2)) + 1 745495787*LOG(iP(-1)) + 1 216047637*LOG(iP(-2)) - 6 726940046 LOG(iP) = 0 02127301024*LOG(iMPORT(-1)) - 0 02573081137*LOG(iMPORT(-2)) - 0 001729963068*LOG(REER CPi(-1)) 28 + 0 2589782038*LOG(REER CPi(-2)) - 0 003433780442*LOG(iNVESTiTiiD(-1)) + 0 01642231081*LOG(iNVESTiTiiD(-2)) + 0 7586684269*LOG(iP(-1)) - 0 07902659339*LOG(iP(-2)) - 0 5909123678 Testele de alegere a numarului de laguri indica drept numar optim un singur lag (anexa 1 3 a) Folosind insa un singur lag, VAR-ul devine instabil, motiv pentru care am ales folosirea a doua laguri Solutia ecuatiei caracteristice indica un VAR stabil (anexa 1 2 a) in aceasta specificatie, VAR trece testele de autocorelatie (anexa 1 4 a), heteroscedasticitate (anexa 1 5 a) si normalitate (anexa 1 6 a) Deoarece datele utilizate nu sunt desezonalizate, rezultatele testelor trebuie considerate sub rezerva utilizarii unor date nedesezonalizate A doua varianta de VAR se focalizeaza pe partea de credit a contului curent, ale carei elemente influenteaza oferta de valuta, variabilele luate in considerare fiind exportul, investitiile directe credit, rata de schimb real efectiva si indicele productiei industriale (iP) si un numar de variabile dummy pentru socuri generate de politici economice (liberalizarea preturilor in ianuarie 1997) sau socuri de export (dummy ex) concentrate in anii 1997 (luna martie si iunie) si 2003 (lunile aprilie, august si octombrie) ecuatiile fiind prezentate in continuare si testele in anexa 1 1 b Variabilele utilizate in VAR (cu exceptia iP) sunt cu baza fixa anul 2000 LOG(EXPORT 00) = 0 4203000018*LOG(EXPORT 00(-1)) + 0 4822305255*LOG(EXPORT 00(-2)) + 0 4091894814*LOG(REER CPi(- 1)) - 0 3621485215*LOG(REER CPi(-2)) - 0 002597233431*LOG(iNVESTiTiiC 00(-1)) + 0 01823492291*LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) + 0 3414174082*LOG(iP(-1)) - 0 2182638029*LOG(iP(-2)) - 0 02154899627 - 0 2124131797*DUMMY CPi 9701 - 0 05480265713*DUMMY EX 9703 - 0 3179387792*DUMMY EX 9706 - 0 82976479*DUMMY EX 0304 - 0 3135128051*DUMMY EX 0308 + 0 4721125998*DUMMY EX 0310 LOG(REER CPi) = 0 01102459693*LOG(EXPORT 00(-1)) - 0 003760038428*LOG(EXPORT 00(-2)) + 1 491672061*LOG(REER CPi(- 1)) - 0 5252920257*LOG(REER CPi(-2)) - 0 002827047024*LOG(iNVESTiTiiC 00(-1)) + 0 004058225558*LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) - 0 02731583892*LOG(iP(-1)) + 0 02623261127*LOG(iP(-2)) + 0 06512973502 - 0 1420712703*DUMMY CPi 9701 + 0 2345043606*DUMMY EX 9703 - 0 004863035414*DUMMY EX 9706 - 0 01441084717*DUMMY EX 0304 - 0 02641196445*DUMMY EX 0308 - 0 001525611916*DUMMY EX 0310 29 LOG(iNVESTiTiiC 00) = 0 128239302*LOG(EXPORT 00(-1)) + 0 1720407515*LOG(EXPORT 00(-2)) - 2 136003583*LOG(REER CPi(-1)) + 4 005923415*LOG(REER CPi(-2)) + 0 1595994842*LOG(iNVESTiTiiC 00(-1)) + 0 3241825233*LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) + 1 580879973*LOG(iP(-1)) + 0 6898442044*LOG(iP(-2)) - 2 817401817 + 0 1723741298*DUMMY CPi 9701 - 1 007470774*DUMMY EX 9703 + 0 4678746677*DUMMY EX 9706 - 0 1199877689*DUMMY EX 0304 - 0 9674546059*DUMMY EX 0308 + 0 5852964901*DUMMY EX 0310 LOG(iP) = 0 01696287276*LOG(EXPORT 00(-1)) + 0 04736077371*LOG(EXPORT 00(-2)) - 0 1739639505*LOG(REER CPi(-1)) + 0 1529286479*LOG(REER CPi(-2)) - 0 01122619337*LOG(iNVESTiTiiC 00(- 1)) - 0 002319449559*LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) + 0 8005982092*LOG(iP(-1)) + 0 02979038626*LOG(iP(-2)) - 0 006596272766 + 0 05465543526*DUMMY CPi 9701 + 0 0353202233*DUMMY EX 9703 - 0 01915423811*DUMMY EX 9706 - 0 0123068596*DUMMY EX 0304 - 0 09775552355*DUMMY EX 0308 + 0 05145851574*DUMMY EX 0310 Ca si in cazul anterior, numarul de laguri ales a fost doi, desi testul indica si un numar optim de laguri de ordine mai mari, trei si patru laguri (anexa 1 3 b) Testele statistice indica un VAR stabil (anexa 1 2 b) ce trece testele de autocorelatie (anexa 1 4 b), heteroscedasticitate (anexa 1 5 b) si normalitate (anexa 1 6 b), cu aeeasi rezerva privind utilizarea unor serii nedesezonalizate Pentru a surprinde modificarile de politici economice dupa anul 2000, am rulat acelasi VAR pe doua subperioade: ianuarie 1996-august 2000 si decembrie 2000-aprilie 2006 Fata de VAR pe intreaga perioada, se remarca o influenta semnificativa a cursului de schimb asupra exportului in perioada ianuarie 1996-august 2000 (testul statistic al coeficientului are valori peste 2), cand banca centrala a Romaniei, prin politica de curs de schimb, urmarea mentinerea sub control a deficitului de cont curent Acest fapt a influentat pozitiv exportul, intr-o masura mai mare decat in perioada urmatoare, cand focalizarea pe inflatie a fost mult mai pregnanta, cursul de schimb fiind o ancora dezinflationista in cadrul acestei politici (semnificatia statistica a coeficientilor REER cpi scade sub 1) Ecuatiile cu coeficientii sunt prezentate in cele ce urmeaza (si in anexa 1 1 c si 1 1 d), iar testele statistice sunt prezentate in anexe, dupa cum urmeaza: testul de stabilitate (anexa 1 2 c si d), testele de autocorelatie (anexa 1 4 c si d), heteroscedasticitate (anexa 1 5 c si d) si normalitate (anexa 1 6 c si d) Valorile testelor indica stabilitatea modelului, lipsa autocorelatiei erorilor si a heterscedascticitatii, ceea ce permite utilizarea lor pentru analiza functiilor de raspuns la soc si descompunerea variabilelor pe perioade de timp 30 determinate Concluziile sunt influentate de faptul ca datele lunare utilizate includ componenta sezoniera, ceea ce afecteaza rezultatele testelor prezentate in perspectiva se vor construi VAR-uri si cu datele desezona- lizate Modelarea prin VAR permite analiza functiilor de raspuns la socuri si descompunerea variatiei variabilelor pe perioade de timp determinate 1 4 2 Analiza functiilor de raspuns Pentru analiza functiilor de raspuns am ales o descompunere a socurilor de tip Choleski cu ajustarea in functie de gradele de libertate, in care ordinea este urmatoarea: importuri, rata de schimb efectiva reala, investitii directe si indicele productiei industriale Graficele din figura 1 5 indica faptul ca socurile ratei de schimb real-e- fectiv au efecte pozitive si semnificative, pe un orizont de timp mai lung, asupra celorlalte variabile Pentru fiecare functie de raspuns se observa faptul ca, dupa un orizont de timp de douazeci de perioade (luni), intervalul de incredere contine si nivelul zero; mai mult, el devine din ce in ce mai mare, ceea ce indica atat o anumita incertitudine, cat si posibilitatea unui efect nesemnificativ pe termen lung socurile investitiilor directe nu au vreun efect semnificativ asupra dinamicii celorlalte variabile; intervalul de incredere cuprinde valoarea zero, iar socurile se plaseaza foarte aproape de valoarea zero socurile la nivel de importuri au efecte evident semnificative asupra investitiilor si asupra productiei industriale Dupa un interval de timp de cinci spre zece luni, efectul socurilor la nivelul importurilor este incert si nu este semnificativ diferit de zero, deoarece intervalul de incredere cuprinde si valoarea zero Figura nr 1 5 Descompunerea functiilor de raspuns ale impulsurilor Response to Choischi One S D innovations ± 2 S E 31 32 Sursa: calculele autorilor socurile reale, cele ale productiei industriale, au efecte semnificative asupra productiei industriale, a investitiilor directe, dar si a importurilor Acest efect nu este insa mai mare de 5 pana la 10 luni in cazul analizei raspunsului la impuls al variabilelor de pe partea de credit a contului curent, cuprinse in al treilea VAR prezentat anterior, s-a ales ca metoda de decompozitie tot metoda Choleski, ordinea variabilelor fiind: export, curs de schimb real efectiv, influxuri de investitii directe si indicele productiei industriale Se remarca in figura 1 6 ca, in cazul in care perioada analizata este 1996-2006, un soc in cursul de schimb real efectiv 33 influenteaza pe o perioada de un an exporturile, investitiile directe scad sub zero in primele doua luni, dar se resorb in perioadele urmatoare, iar economia reala, prin indicele productiei industriale, este afectata, suferind o usoara scadere in primele doua luni Practic, volatilitatea cursului real efectiv de schimb afecteaza nu numai exportul, ci si celelalte variabile, inclusiv cresterea economica, fapt care explica grija pentru reducerea volatilitatii evolutiei acestui indicator Figura 1 6 Descompunerea functiilor de raspuns la un impuls al cursului de schimb real efectiv Response to Cholesky One S D innovations ± 2 S E Response of LOG(EXPORT 00) to LOG(REER CPi) Response of LOG(REER CPi) to LOG(REER CPi) 0065 04 03 02 01 00 Response of LOG(iNVESTiTiiC 00) to LOG(REER CPi) Response of LOG(iP) to LOG(REER CPi) Sursa: calculele autorilor Deoarece, pe parcursul perioadei 1996-2006, cursul de schimb real efectiv a trecut de la depreciere reala (1996-2000) la apreciere reala (anul 2006), am simulat raspunsurile la un impuls al cursului real de schimb efectiv pe aceste subperioade Se remarca din figura 1 7 a ca, in perioada 1996-2000, impactul modificarii cursului real de schimb efectiv a fost mult mai puternic, conducand la o crestere care se resorbea in 9 luni cu o trecere si sub nivelul zero Un efect extrem de puternic se observa si asupra influxurilor de capital, care, dupa o usoara scadere in primele doua luni, urmeaza o crestere in urmatoarele doua luni, apoi, o alta perioada de scadere si crestere, efectul socului resimtindu-se pe o perioada de 7 luni, cu o trecere sub zero in primele doua luni 34 Figura 1 7 Descompunerea functiilor de raspuns la un impuls al cursului de schimb real efectiv pe subperioade a)1996- august 2000 Response to Cholesky One S D innovations ± 2 S E Response of LOG(EXPORT 00) to LOG(REER CPi) Response of LOG(REER CPi) to LOG(REER CPi) 08 04 Response of LOG(iNVESTiTiiC 00) to LOG(REER CPi) Response of LOG(iP) to LOG(REER CPi) - 02 - 04 - 06 b) decembrie 2000-aprilie 2006 Response to Cholesky One S D innovations ± 2 S E Response of LOG(EXPORT 00) to LOG(REER CPi) Response of LOG(REER CPi) to LOG(REER CPi) 030 020 015 010 005 000 - 005 Response ofLOG(iNVESTiTiiC 00) to LOG(REER CPi) Response of LOG(iP) to LOG(REER CPi) 02 00 - 01 - 02 Sursa: calculele autorilor 35 Un efect de scadere in primele trei luni se resimte si la nivelul indicilor productiei industriale, ceea ce confirma impactul negativ al deprecierii monedei nationale asupra cresterii economice Dupa anul 2000, cursul de schimb real efectiv a cunoscut un proces de apreciere in termeni reali, fapt ce conduce la un raspuns diferit al variabilelor analizate la un soc al acestui indicator Astfel, asa cum rezulta din figura 1 7 b, dupa o usoara crestere in primele 2 luni exportul cunoaste o sca dere in urma toarele trei luni, cu o revenire abia dupa 7 luni de la producerea socului, amplitudinea acestora fiind insa mult mai redusa comparativ cu aceea din perioada 1996-2000 in ceea ce priveste influxurile de capital, dupa o scadere puternica in primele 3 luni, acestea revin la evolutii pozitive, efectul pierzandu-se intr-un termen relativ scurt de 4-5 luni interesanta este reactia indicilor productiei industriale care, desi scad usor in primele 3 luni, se mentin pe o traiectorie deasupra nivelului zero si se resorb in circa 5 luni Datele sugereaza ca, in conditiile aprecierii cursului de schimb real efectiv, influxurile de capital sunt cele mai vulnerabile, fiind necesara compensarea efectului asupra acestora printr-o politica adecvata a ratei dobanzii reale in scopul evitarii fugii de capital De asemenea, socurile asupra cursului real efectiv de schimb amplifica mai mult volatilitatea acestuia in perioada postsoc, in conditii de apreciere reala, comparativ cu situatia de depreciere reala, ceea ce implica eforturi sustinute de reducere a volatilitatii pe termen scurt 1 4 3 Analiza descompunerii variatiei variabilelor Alta posibilitate de analiza a variatiei variabilelor in metodologia VAR consta in descompunerea variatiei variabilelor pe surse ale variatiei Aceasta descompunere ofera informatii cu privire la originea fluctuatiilor, atat pe termen scurt, cat si pe termen lung, fiind o sursa de informatii-cheie privind dinamica variabilelor din VAR Pentru a analiza descompunerea variatiei am ales aceeasi ordine in descompunerea Choleski, orizontul de timp fiind de 40 de perioade Rezultatele sunt prezentate in anexa 1 7 Datele din primul VAR (anexa 1 7 a) indica faptul ca, pe termen foarte scurt, variatia importurilor este explicata prin fluctuatiile proprii Ponderea celorlalte variabile, ca sursa de explicare a variatiilor, creste pe termen lung, insa fara a ajunge sa aiba un efect dominant Rolul productiei industriale creste, pe un orizont de timp redus, pana la un procentaj explicativ de 18%, pentru un orizont de timp de 10 luni Dupa un orizont de timp de 9-10 luni, rolul explicativ al productiei industriale se diminueaza treptat Rata de schimb efectiva reala si investitiile au o tendinta crescatoare ca factori explicativi, rata de schimb efectiva tinzand spre un procentaj de 30%, in 36 timp ce rolul investitiilor este mai modest, doar de 15%, pentru un orizont de timp de 40 de luni si descompunerea variatiei ratei de schimb efective reale arata o tendinta descrescatoare a puterii explicative a variabilei proprii, doar ca fluctuatiile proprii raman factorul dominant, chiar si pe un termen mai lung de 40 de luni Productia industriala nu are o putere de explicatie semnifica- tiva, iar, atat importurile, cat, si investitiile, au un procentaj de explicare a variatiei modest Variatia investitiilor directe este putin diferita Fluctuatiile proprii nu mai explica aproape in intregime variatia, iar ponderea variatiei proprii ca sursa explicativa se diminueaza sub 50% dupa un orizont de timp de 10 luni, stabilizandu-se, pe termen lung, spre 40% Variatia importurilor are o pondere semnificativa, chiar si pe termen foarte scurt (de peste 20%), pe termen lung stabilizandu-se la 30% Productia industriala are o putere explicativa minora, de sub 10% Semnificativa este si fluctuatia ratei de schimb, care are o tendinta crescatoare, ca factor explicativ, spre un procent de peste 20% Descompunerea variatiei productiei industriale ofera unele similitudini cu cea a investitiilor directe Din nou, exista o alta variabila care are un rol explicativ semnificativ, chiar si pe termen foarte scurt, si anume, importurile Rolul importurilor nu creste ca importanta, pe termen lung, stabilizandu-se undeva, peste 20% Puterea explicativa a propriei variatii scade, pe un orizont de timp mai mare de un an, sub 50%, pe termen lung tinzand spre 30% Daca investitiile au o pondere mai degraba minora, rolul ratei de schimb reale efective creste spre 30% pe un orizont de timp mai lung in ceea ce priveste descompunerea VAR realizat cu variabile de pe partea de credit a balantei de plati, descompunerea pe subperioade (1996- august 2000 si decembrie 2000-aprilie 2006) releva faptul ca toate variabilele sunt explicate pe termen scurt prin propriile variatii Pe termen lung, prima subperioada releva faptul ca atat cursul de schimb real efectiv, cat si investitiile directe si indicele productiei industriale isi sporesc explicatia asupra exportului abia dupa circa un an Astfel, productia industriala incepe sa explice peste 16% din export dupa circa 10 luni, cursul de schimb explica sub 10% dupa 20 luni, iar investitiile directe explica peste 10% din export dupa 14 luni, nivelurile mentinandu-se in jurul acestor valori pana la 40 de luni Pe termen lung, a doua subperioada releva faptul ca atat cursul de schimb real efectiv, cat si investitiile directe si indicele productiei industriale, isi sporesc explicatia asupra exportului abia dupa circa un an, cu exceptia productiei industriale, explicatia celorlalte variabile ramanand minora Astfel, productia industriala incepe sa explice peste 20% din export dupa 12 luni, in timp ce, dupa doi ani, cursul de schimb explica doar 2%, iar investitiile 37 directe circa 5% din export, nivelurile ridicandu-se, dupa 40 de luni, doar la 4% in cazul cursului de schimb real efectiv si, la 6% in cazul investitiilor directe, in timp ce puterea explicativa a productiei industriale trece usor de 22% in ceea ce priveste cursul de schimb, se constata ca, in prima subperioada analizata (1996-2000), puterea explicativa a celorlalte variabile ramane nesemnificativa si, dupa 40 de perioade, indicand influenta semnificativa a controlului bancii centrale asupra evolutiei Dupa anul 2000, puterea explicativa a celorlalte variabile devine semnificativa dupa 10 luni (peste 16% in cazul exportului, 15% in cazul influxului de investitii straine directe si 8% in cazul indicilor productiei industriale), astfel ca, dupa 40 de luni, exportul ajunge sa explice circa 39%, influxurile de investitii straine directe 13%, iar indicele productiei industriale peste 20% Aceasta modificare in puterea explicativa a variabilelor confirma participarea pietei la formarea cursului de schimb real efectiv Referitor la intrarile de investitii straine directe (iSD), in subperioada 1996-2000, putere explicativa asupra evolutiei lor avea doar cursul de schimb si propria miscare Dupa anul 2000, exportul capata putere explicativa asupra iSD dupa primele doua luni (in luna a treia ajunge deja la peste 20%), cursul de schimb isi mentine o putere scazuta (sub 5% in primele 15 luni si doar usor peste 8% dupa 40 de luni), iar indicele productiei industriale isi sporeste puterea explicativa de la 8% in luna a doua, la peste 20% dupa 15 luni, astfel ca, dupa 40 de luni, ajunge la sub 22% Aceste concluzii se aliniaza la cele similare desprinse din alte studii, care explica: "Cursul de schimb real efectiv influenteza, in particular, deciziile investitorilor straini directi deoarece afecteaza direct competitivita- tea relativa a diferitelor locatii De exemplu, evidentele empirice sugereaza ca aprecierea puternica a yenului in perioada 1985-1995 a fost factorul determinant al investitiilor directe japoneze in Asia si SUA Aprecierea efectiva a condus la o crestere a exporturilor de capital, multe companii japoneze multinationale incercand sa profite de avantajele costurilor mai ieftine din economiile-gazda in plus, aceasta a condus la cresterea bunastarii firmelor japoneze, determinand o crestere a puterii activelor straine Studii privind determinantii fluxurilor de capital american si japonez in Uniunea Europeana dupa 1980 si la inceputul anilor ‘90, arata de asemenea cursul de schimb ca importanta variabila explicativa Modificarile recente ale cursurilor de schimb, daca devin de durata, pot avea implicatii pentru fluxurile de investitii straine viitoare, in special in Asia Desi exista largi evidente privind relatia pozitiva dintre intrarile de investitii directe si performantele de export, cercetarile empirice asupra impactului investitiilor externe asupra exportului raman insa, in mare masura, neconcludente, 38 efectele variind, semnificativ, intre tari si intre perioadele de timp luate in considerare" (Durand, Madaschi si Terribile, 1998, p 14) Rezultatele conduc la concluzia ca influenta cursului de schimb real efectiv asupra competitivitatii si a componentelor balantei de plati a fost semnificativa in perioada 1996-2000, cand deprecierea reala a acestuia a sustinut exporturile, fara ca puterea sa explicativa sa depaseasca pe termen lung 10% din exporturi si 8% pentru influxurile directe de capital Dupa anul 2000, odata cu aplicarea ferma a masurilor de realizare a criteriilor de con- vergenta nominala si a procesului accelerat de dezinflatie, puterea explicati- va a cursului de schimb real efectiv scade pe termen lung la 4% in cazul exportului si sub 5%, in cazul intrarii de investitii straine Alti factori legati de economia reala (indicele productiei industriale) au o putere explicativa semnificativa (peste 20% in cazul ambelor variabile) O situatie diferita apare in cazul importului, pentru care puterea explicativa a cursului de schimb real efectiv ajunge, dupa 21 de luni, la 20% si creste, dupa 40 de luni, la peste 29%, fapt ce indica politica de curs de schimb ca factor esen- tial in reglarea dezechilibrului extern al balantei comerciale a tarii noastre in concluzie, se poate retine ca evolutia cursului de schimb nominal efectiv favorizeaza usor importatorii de produse in dolari Evolutia cursului de schimb real efectiv pe baza costurilor fortei de munca din industria prelucratoare din perioada 1996-2004 sugereaza mentinerea competitivitatii industriei prelucratoare a tarii noastre fata de principalii 19 parteneri comerciali, cu o tendinta de continuare si in anii 2005-2006 Acest avantaj competitiv este doar partial, deoarece traiectoria cursului de schimb real efectiv pe baza CPi , iPP si DPiB, indica o pierdere de competitivitate la nivel national ca urmare a aprecierii reale a cursului de schimb real efectiv Aceasta evolutie specifica majoritatii tarilor in tranzitie este atat un rezultat al efectului Balassa-Samuelson cat si, mai ales, al intrarilor masive de capital dupa anul 2000, ceea ce atrage atentia asupra faptului ca resursele de crestere a competitivitatii pe termen lung trebuie cautate la locul unde se genereaza competitivitatea, adica la nivel microeconomic, de firma Analizele privind impactul cursului real efectiv asupra balantei de plati indica faptul ca socurile ratei de schimb reale efective au efecte pozitive si semnificative pe un orizont de timp mai lung asupra importului, exportului, investitiilor directe si indicelui productiei industriale, ceea ce explica atentia acordata de autoritati reducerii volatilitatii cursului de schimb 39 Bibliografie Arminton Paul S , (1969) "A Theory of Demand for Products Distinguished by Place Production", iMF Staff Papers, 6,159-178 Buldorini, Luca; Makrydakis, Stelios si Thimann, Christian, (2002) "The Efective Exchange Rates of the Euro", European Central Bank, Occasional Paper Series, Frankfurt am Main, Germany European Commission (2004), "Price and Cost Competitiveness Quartely Data on Price and Cost Competitiveness of the European Union and its Member States", ECFiN 208 2 04 EN, ECFiN  C-1, Second quarter 2004 Durand, Martine; Madaschi, Christophe and Terribile, Flavia, (1998), "Trends in OECD Countries' international Competitiveness: the influence of Emerging Market Economies: ECONOMiCS DEPARTMENT WORKiNG PAPERS N0 195, ECO WKP (98)8, OECD's internet Web site at http:  www oecd org  eco eco Durand, Martine; Simon, Jacques si Webb, Colin, (1992), "OECD ‘s indica- tors of international Trade and Competitiveness", OECD,  GD(92)138, Workong Papers Nr 120, Economic Department, Paris Mc Guirk, Anne K (1987), "Measuring Price Competitiveness for industrial Country Trade Manufacutures", iMF Working Paper WP 87 87 Haug, A A ; Mac, Kinnon, J G ; Michelis, L , (1999), "European Monetary Union: A Cointegration Analysis" Halpern, Laszlo   Wyplosz, Charles 2001: Economic Transformation and Real Exchange Rate in the 2000s: the Balassa-Samuelson Connection Mimeo Holmes, M J , (2003), "Exchange Rate Policy and Economic Convergence in European Union", in Business Cycle Volatility and Economic Growth, Research Paper 2000 3, Loughborough University, Department of Economics Kenen, P B (1990), "The Coordination of Macroeconomic Policies", in W H Branson, J A Frenkel si M Goldstein (eds ), international Policy Coordination and Exchange Rate Fluctuations (Chicago si Londra: The University of Chicago Press), 63-102 Krugman, P (1993), "Lessons of Massachusetts for EMU", in F S Torres si F Giavazzi (eds ), Adjustment and Growth in the European Monetary Union (Cambridge, Cambridge University Press), 241-260 40 Helmut Lűtkepohl si Jorg Breitung, (1996), "impulse Response Analysis of Vector Autoregressive Processes", institut fűr Statistik and Őkonometrie, Humboldt Universitat zu Berlin, Germany Menzie D Chinn,(2002),"The Measurement of Real Effective Exchange Rates: A Survey and Applications to East Asia", National Bureau of Economic Research Nilsson, Kristian, (1999), "Alternative Measures of the Swedish Real Effective Exchange Rate", WORKiNG PAPER No 68, National institute of Economic Research, Stockholm, Sweden Turner, Philip si Dack, Josef Van't, (1993) "Measuring international Price and Cost Competitiveness", BiS Economic Paper, Nr 39, BiS, Basle Pelinescu, E , (2006), "Cursul de schimb ca indicator de competitivitate" in volumul "Cursul de schimb si competitivitatea in Romania in perspectiva intergarii in Uniunea Europeana" coordonator E Pelinescu, Bucuresti, Editura Expert Poenaru, M ; Vasile, V , (2006), " Analiza evolutiei sectoriale a costului fortei de munca in Romania" in volumul: "Cursul de schimb si competitivitatea in Romania in perspectiva intergarii in Uniunea Europeana", coordonator E Pelinescu, Bucuresti, Editura Expert Zanello, Alexandro si Desruelle, Dominique, (1997), "A Primer on the iMF's information Notice System" iMF Working Paper, WP 97 71, international Monetary Fund, Polica Development and Review Department, Washington 41 Anexe Anexa 1 1 Estimarea VAR in toate variantele a) Varianta fara variabila venituri Vector Autoregression Estimates Sample(adjusted): 1998:11 2006:04 included observations: 78 Excluded observations: 12 after adjusting endpoints Standard errors in ( )-t-statistics in [ ] LOG LOG LOG LOG(iP) (iMPORT) (REER CPi) (iNVESTiTiiD) LOG(iMPORT(-1)) 0 351705 0 001603 0 866399 0 021273 (0 14239) (0 01217) (0 77932) (0 05138) [ 2 46997] [ 0 13177] [ 1 11174] [ 0 41404] LOG(iMPORT(-2)) 0 132823 0 001820 0 148785 -0 025731 (0 13896) (0 01187) (0 76055) (0 05014) [ 0 95581] [ 0 15328] [ 0 19563] [-0 51315] LOG(REER CPi(-1)) 0 574016 1 232120 11 98155 -0 001730 (1 23326) (0 10537) (6 74966) (0 44500) [ 0 46544] [ 11 6931] [ 1 77513] [-0 00389] LOG(REER CPi(-2)) -0 344282 -0 269534 -10 86448 0 258978 (1 27222) (0 10870) (6 96289) (0 45906) [-0 27061] [-2 47961] [-1 56034] [ 0 56415] LOG(iNVESTiTiiD -0 004636 0 000186 0 024683 -0 003434 (-1)) (0 02421) (0 00207) (0 13249) (0 00873) [-0 19152] [ 0 08977] [ 0 18630] [-0 39311] LOG(iNVESTiTiiD 0 061077 0 004099 0 244426 0 016422 (-2)) (0 02323) (0 00199) (0 12715) (0 00838) [ 2 62897] [ 2 06494] [ 1 92233] [ 1 95901] LOG(iP(-1)) 0 930616 0 016405 1 745496 0 758668 (0 38373) (0 03279) (2 10015) (0 13846) [ 2 42519] [ 0 50037] [ 0 83113] [ 5 47929] LOG(iP(-2)) -0 015010 -0 048639 1 216048 -0 079027 (0 40213) (0 03436) (2 20086) (0 14510) [-0 03733] [-1 41562] [ 0 55253] [-0 54463] C 3 492075 0 030918 -6 726940 -0 590912 (1 22516) (0 10468) (6 70534) (0 44208) 42 [ 2 85029] [ 0 29535] [-1 00322] [-1 33667] LOG (iMPORT) LOG (REER CPi) LOG (iNVESTiTiiD) LOG(iP) R-squared 0 826541 0 969605 0 613416 0 755212 Adj R-squared 0 806430 0 966081 0 568595 0 726831 Sum sq resids 2 420381 0 017669 72 49980 0 315131 S E equation 0 187291 0 016002 1 025047 0 067580 F-statistic 41 09856 275 1355 13 68580 26 60964 Log likelihood 24 76136 216 6356 -107 8253 104 2703 Akaike AiC -0 404138 -5 323989 2 995521 -2 442829 Schwarz SC -0 132210 -5 052061 3 267449 -2 170901 Mean dependent 7 511010 1 983732 3 165538 -0 248647 S D dependent 0 425695 0 086888 1 560634 0 129302 Determinant Residual Covariance 2 68E-08 Log Likelihood (d f adjusted) 237 2820 Akaike information Criteria -5 161076 Schwarz Criteria -4 073364 b) Varianta VAR cu elementele din creditul balantei de plati: export, intrari investitii directe (iNVESTiTiiC) si indicele productiei industriale (iP) Sample(adjusted): 1996:03 2006:04 included observations: 119 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] LOG (EX PORT 00) LOG (REER CPi) LOG (iNVESTi TiiC 00) LOG(iP) LOG(EXPORT 00(-1)) 0 420300 (0 08172) [ 5 14322] 0 011025 (0 01411) [ 0 78146] 0 128239 (0 45533) [ 0 28164] 0 016963 (0 04092) [ 0 41455] LOG(EXPORT 00(-2)) 0 482231 (0 08082) [ 5 96662] -0 003760 (0 01395) [-0 26949] 0 172041 (0 45033) [ 0 38203] 0 047361 (0 04047) [ 1 17030] LOG(REER CPi(-1)) 0 409189 (0 40999) [ 0 99804] 1 491672 (0 07078) [ 21 0749] -2 136004 (2 28446) [-0 93502] -0 173964 (0 20529) [-0 84740] LOG(REER CPi(-2)) -0 362149 (0 39651) [-0 91333] -0 525292 (0 06845) [-7 67385] 4 005923 (2 20934) [ 1 81317] 0 152929 (0 19854) [ 0 77026] LOG(iNVESTiTiiC 00(-1)) -0 002597 -0 002827 0 159599 -0 011226 43 (0 01668) [-0 15570] LOG (EX PORT 00) (0 00288) [-0 98170] LOG (REER CPi) (0 09295) [ 1 71713] LOG (iNVESTi TiiC 00) (0 00835) [-1 34405] LOG(iP) LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) 0 018235 0 004058 0 324183 -0 002319 (0 01622) (0 00280) (0 09039) (0 00812) [ 1 12411] [ 1 44914] [ 3 58664] [-0 28556] LOG(iP(-1)) 0 341417 -0 027316 1 580880 0 800598 (0 22266) (0 03844) (1 24063) (0 11149) [ 1 53337] [-0 71063] [ 1 27425] [ 7 18094] LOG(iP(-2)) -0 218264 0 026233 0 689844 0 029790 (0 22841) (0 03943) (1 27269) (0 11437) [-0 95557] [ 0 66526] [ 0 54203] [ 0 26047] C -0 021549 0 065130 -2 817402 -0 006596 (0 23864) (0 04120) (1 32969) (0 11949) [-0 09030] [ 1 58090] [-2 11883] [-0 05520] DUMMY CPi 9701 -0 212413 -0 142071 0 172374 0 054655 (0 14389) (0 02484) (0 80173) (0 07205) [-1 47625] [-5 71947] [ 0 21500] [ 0 75861] DUMMY EX 9703 -0 054803 0 234504 -1 007471 0 035320 (0 15976) (0 02758) (0 89016) (0 07999) [-0 34303] [ 8 50270] [-1 13178] [ 0 44153] DUMMY EX 9706 -0 317939 -0 004863 0 467875 -0 019154 (0 13918) (0 02403) (0 77548) (0 06969) [-2 28442] [-0 20240] [ 0 60333] [-0 27485] DUMMY EX 0304 -0 829765 -0 014411 -0 119988 -0 012307 (0 13949) (0 02408) (0 77720) (0 06984) [-5 94876] [-0 59845] [-0 15438] [-0 17621] DUMMY EX 0308 -0 313513 -0 026412 -0 967455 -0 097756 (0 13860) (0 02393) (0 77226) (0 06940) [-2 26201] [-1 10385] [-1 25275] [-1 40860] DUMMY EX 0310 0 472113 -0 001526 0 585296 0 051459 (0 13887) (0 02397) (0 77378) (0 06954) [ 3 39965] [-0 06364] [ 0 75641] [ 0 74003] R-squared Adj R-squared 0 908030 0 895650 0 981543 0 979059 0 651694 0 604807 0 773246 0 742721 44 Sum sq resids S E equation 1 929632 0 136214 LOG (EX PORT 00) 0 057509 0 023515 LOG (REER CPi) 59 90796 0 758972 LOG (iNVESTi TiiC 00) 0 483797 0 068205 LOG(iP) F-statistic 73 34330 395 0572 13 89915 25 33187 Log likelihood 76 39306 285 4254 -128 0180 158 7066 Akaike AiC -1 031816 -4 544965 2 403664 -2 415236 Schwarz SC -0 681506 -4 194655 2 753973 -2 064927 Mean dependent 0 176098 1 914850 0 306718 -0 252666 S D dependent 0 421671 0 162498 1 207316 0 134466 Determinant Residual Covariance 2 03E-08 Log Likelihood (d f adjusted) 378 5396 Akaike information Criteria -5 353607 Schwarz Criteria -3 952369 c) Varianta VAR cu elementele din creditul balantei de plati: export, intrari investitii directe (iNVESTiTiiC) si indicele productiei industriale (iP) subperioada 1996-2000 Vector Autoregression Estimates Sample(adjusted): 1996:03 2000:08 included observations: 54 after adjusting endpoints Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] LOG (EX- PORT 00) LOG (REER CPi) LOG (iNVESTi LOG(iP) TiiC 00) LOG(EXPORT 00(-1)) 0 333637 0 039668 0 175526 -0 116091 (0 15521) (0 05560) (1 54915) (0 11634) [ 2 14964] [ 0 71349] [ 0 11330] [-0 99783] LOG(EXPORT 00(-2)) 0 307307 -0 025213 0 150573 -0 010122 (0 13988) (0 05011) (1 39620) (0 10486) [ 2 19690] [-0 50318] [ 0 10784] [-0 09653] LOG(REER CPi(-1)) 0 701392 1 512878 -1 859355 -0 126638 (0 30677) (0 10989) (3 06197) (0 22996) [ 2 28637] [ 13 7671] [-0 60724] [-0 55070] LOG(REER CPi(-2)) -0 735508 -0 530406 3 983061 0 099824 (0 28854) (0 10336) (2 87998) (0 21629) [-2 54909] [-5 13168] [ 1 38302] [ 0 46153] LOG(iNVESTiTiiC 00(-1)) -0 021159 -0 007013 0 092045 -0 019841 45 (0 01449) [-1 45982] LOG (EX- PORT 00) (0 00519) [-1 35076] LOG (REER CPi) (0 14467) (0 01086) [ 0 63624] [-1 82611] LOG (iNVESTi LOG(iP) TiiC 00) LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) -0 007264 0 000924 0 422793 -0 014991 (0 01540) (0 00552) (0 15375) (0 01155) [-0 47158] [ 0 16738] [ 2 74985] [-1 29830] LOG(iP(-1)) 0 186435 -0 121671 1 493807 0 747156 (0 23083) (0 08269) (2 30394) (0 17303) [ 0 80769] [-1 47149] [ 0 64837] [ 4 31809] LOG(iP(-2)) -0 373499 0 113985 0 720064 0 012513 (0 22926) (0 08212) (2 28830) (0 17185) [-1 62916] [ 1 38796] [ 0 31467] [ 0 07281] C -0 068915 0 032049 -3 218992 -0 070388 (0 24532) (0 08788) (2 44856) (0 18389) [-0 28092] [ 0 36471] [-1 31464] [-0 38277] DUMMY CPi 9701 -0 148253 -0 156022 0 219568 0 082626 (0 10191) (0 03651) (1 01724) (0 07640) [-1 45468] [-4 27369] [ 0 21585] [ 1 08155] DUMMY EX 9703 0 031637 0 246034 -0 878970 0 052520 (0 11270) (0 04037) (1 12487) (0 08448) [ 0 28072] [ 6 09443] [-0 78140] [ 0 62169] DUMMY EX 9706 -0 229395 -0 001796 0 331125 0 020598 (0 09460) (0 03389) (0 94422) (0 07091) [-2 42492] [-0 05301] [ 0 35069] [ 0 29047] R-squared 0 525031 0 974165 0 361674 0 844737 Adj R-squared 0 400634 0 967399 0 194493 0 804073 Sum sq resids 0 324696 0 041665 32 34822 0 182451 S E equation 0 087925 0 031496 0 877608 0 065910 F-statistic 4 220617 143 9753 2 163370 20 77351 Log likelihood 61 45128 116 8886 -62 78720 77 01423 Akaike AiC -1 831529 -3 884764 2 769896 -2 407934 Schwarz SC -1 389532 -3 442768 3 211893 -1 965938 Mean dependent -0 190666 1 810624 -0 425113 -0 303896 S D dependent 0 113571 0 174440 0 977836 0 148902 Determinant Residual Covariance 1 71E-08 Log Likelihood (d f adjusted) 176 4539 46 Akaike information Criteria -4 757554 Schwarz Criteria -2 989568 d) Varianta VAR cu elementele din creditul balantei de plati: export, intrari investitii directe (iNVESTiTiiC) si indicele productiei industriale (iP), subperioada 2000-2006 Vector Autoregression Estimates Sample: 2000:12 2006:03 included observations: 64 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] LOG (EXPORT 00) LOG LOG (iNVESTi LOG(iP) (REER CPi) TiiC 00) LOG(EXPORT 00(-1)) 0 217239 -0 003858 0 346982 -0 007206 (0 12126) (0 01150) (0 52343) (0 05230) [ 1 79151] [-0 33536] [ 0 66290] [-0 13779] LOG(EXPORT 00(-2)) 0 362567 -0 001052 0 549815 0 031795 (0 11192) (0 01062) (0 48311) (0 04827) [ 3 23955] [-0 09909] [ 1 13808] [ 0 65871] LOG(REER CPi(-1)) 0 410807 1 306755 -4 700597 0 010157 (1 37317) (0 13028) (5 92741) (0 59223) [ 0 29917] [ 10 0306] [-0 79303] [ 0 01715] LOG(REER CPi(-2)) -0 657012 -0 358170 5 666416 0 131815 (1 41852) (0 13458) (6 12315) (0 61179) [-0 46317] [-2 66141] [ 0 92541] [ 0 21546] LOG(iNVESTiTiiC 00(-1)) 0 027377 0 000442 0 183680 0 003808 (0 03307) (0 00314) (0 14273) (0 01426) [ 0 82794] [ 0 14095] [ 1 28688] [ 0 26705] LOG(iNVESTiTiiC 00(-2)) 0 042647 0 008462 0 100322 0 002551 (0 03207) (0 00304) (0 13843) (0 01383) [ 1 32990] [ 2 78124] [ 0 72474] [ 0 18446] LOG(iP(-1)) 0 558615 0 030408 2 277785 0 712775 (0 35763) (0 03393) (1 54374) (0 15424) [ 1 56199] [ 0 89622] [ 1 47550] [ 4 62116] LOG(iP(-2)) 0 095367 -0 029839 1 396350 -0 078084 (0 37475) (0 03555) (1 61766) (0 16163) [ 0 25448] [-0 83927] [ 0 86319] [-0 48311] C 0 797889 0 100087 -0 853827 -0 375060 (0 66286) (0 06289) (2 86128) (0 28588) [ 1 20371] [ 1 59152] [-0 29841] [-1 31193] DUMMY EX 0304 -0 794410 -0 019057 0 001160 -0 006468 (0 16486) (0 01564) (0 71162) (0 07110) [-4 81877] [-1 21845] [ 0 00163] [-0 09097] 47 DUMMY EX 0308 -0 397060 -0 023940 (0 17256) (0 01637) [-2 30103] [-1 46236] LOG LOG (EXPORT 00) (REER CPi) -0 866054 -0 072321 (0 74486) (0 07442) [-1 16271] [-0 97177] LOG (iNVESTi LOG(iP) TiiC 00) DUMMY EX 0310 0 431703 -0 001926 0 480507 0 064391 (0 16256) (0 01542) (0 70170) (0 07011) [ 2 65567] [-0 12491] [ 0 68478] [ 0 91843] R-squared 0 810627 0 970758 0 630503 0 611191 Adj R-squared 0 770567 0 964572 0 552341 0 528943 Sum sq resids 1 277023 0 011494 23 79452 0 237538 S E equation 0 156710 0 014868 0 676452 0 067587 F-statistic 20 23550 156 9334 8 066545 7 431081 Log likelihood 34 44718 185 1812 -59 15038 88 26988 Akaike AiC -0 701475 -5 411913 2 223449 -2 383434 Schwarz SC -0 296684 -5 007123 2 628240 -1 978643 Mean dependent 0 472954 1 998491 0 883785 -0 214706 S D dependent 0 327167 0 078989 1 011027 0 098476 Determinant Residual Covariance 7 13E-09 Log Likelihood (d f adjusted) 237 0588 Akaike information Criteria -5 908088 Schwarz Criteria -4 288926 48 Anexa 1 2 1 Testele privind stabilitatea VAR a) Pentru primul VAR Roots of Characteristic Polynomial Endogenous variables: LOG(iMPORT) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiD) LOG(iP) Exogenous variables: C Lag specification: 1 2 Root Modulus 0 987604 0 987604 0 730722 - 0 075973i 0 734661 0 730722 + 0 075973i 0 734661 0 470818 0 470818 -0 354672 - 0 067760i 0 361087 -0 354672 + 0 067760i 0 361087 0 078327 - 0 321624i 0 331025 0 078327 + 0 321624i 0 331025 No root lies outside the unit circle VAR satisfies the stability condition b) Pentru VAR-ul al doilea Roots of Characteristic Polynomial Endogenous variables: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) Exogenous variables: C DUMMY CPi 9701 DUMMY EX 9703 DUMMY EX 9706 DUMMY EX 0304 DUMMY EX 0308 DUMMY EX 0310 Lag specification: 1 2 Root Modulus 0 985562 0 985562 0 927093 0 927093 0 699606 0 699606 0 672967 - 0 151420i 0 689792 0 672967 + 0 151420i 0 689792 -0 531240 0 531240 -0 477029 0 477029 -0 077758 0 077758 No root lies outside the unit circle VAR satisfies the stability condition 49 c) Pentru al doilea VAR perioada 1996-2000 Roots of Characteristic Polynomial Endogenous variables: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) Exogenous variables: C DUMMY CPi 9701 DUMMY EX 9703 DUMMY EX 9706 Lag specification: 1 2 Root Modulus 0 903766 0 903766 0 842466 0 842466 0 757817 0 757817 0 639684 - 0 191407i 0 667707 0 639684 + 0 191407i 0 667707 -0 615446 0 615446 -0 403591 0 403591 -0 078663 0 078663 No root lies outside the unit circle VAR satisfies the stability condition d) Pentru al doilea VAR perioada 2000-2006 Roots of Characteristic Polynomial Endogenous variables: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) Exogenous variables: C DUMMY EX 0304 DUMMY EX 0308 DUMMY EX 0310 Lag specification: 1 2 Root Modulus 0 996497 0 996497 0 840273 0 840273 -0 526101 0 526101 0 430414 - 0 228056i 0 487100 0 430414 + 0 228056i 0 487100 0 257801 - 0 193545i 0 322368 0 257801 + 0 193545i 0 322368 -0 266651 0 266651 No root lies outside the unit circle VAR satisfies the stability condition 50 Anexa 1 3 1 Testul privind selectarea numarului optim de laguri a) Pentru primul VAR VAR Lag Order Selection Criteria Endogenous variables: LOG(iMPORT) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiD) LOG(iP) Exogenous variables: C Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 57 Lag LogL LR FPE AiC SC HQ 0 44 14881 NA 2 87E-06 -1 408730 -1 265358 -1 353011 1 179 5334 247 0176* 4 36E-08* -5 597665 -4 880805* -5 319068* 2 194 2261 24 74553 4 61E-08 -5 551793 -4 261445 -5 050320 3 203 7461 14 69753 5 91E-08 -5 324424 -3 460588 -4 600074 4 220 2638 23 18281 6 06E-08 -5 342591 -2 905267 -4 395364 5 235 9590 19 82552 6 57E-08 -5 331896 -2 321084 -4 161792 6 250 3995 16 21379 7 75E-08 -5 277174 -1 692874 -3 884193 7 276 0625 25 21282 6 50E-08 -5 616228* -1 458440 -4 000370 8 290 7795 12 39329 8 61E-08 -5 571212 -0 839935 -3 732477 * indicates lag order selected by the criterion LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) FPE: Final prediction error AiC: Akaike information criterion SC: Schwarz information criterion HQ: Hannan-Quinn information criterion 51 b) Pentru al doilea VAR VAR Lag Order Selection Criteria Endogenous variables: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) Exogenous variables: C DUMMY CPi 9701 DUMMY EX 9703 DUMMY EX 9706 DUMMY EX 0304 DUMMY EX 0308 DUMMY EX 0310 Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 107 Lag LogL LR FPE AiC SC HQ 0 7 307304 NA 1 73E-05 0 386779 1 086211 0 670320 1 311 1441 545 2025 7 99E-08 -4 993348 -3 894241 -4 547785 2 370 4767 102 0298 3 57E-08 -5 803302 -4 304520* -5 195716* 3 393 7168 8 22676* 3 14E-08* -5 938632 -4 040174 -5 169022 4 409 9697 25 51857 3 17E-08 -5 943359* -3 645226 -5 011726 5 417 1310 10 70851 3 80E-08 -5 778150 -3 080342 -4 684494 6 427 6324 14 91788 4 32E-08 -5 675373 -2 577889 -4 419694 7 443 5982 21 48666 4 46E-08 -5 674733 -2 177574 -4 257031 8 461 7338 23 05090 4 46E-08 -5 714651 -1 817817 -4 134926 * indicates lag order selected by the criterion LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) FPE: Final prediction error AiC: Akaike information criterion SC: Schwarz information criterion HQ: Hannan-Quinn information criterion 52 2 Testul LM privind autocorelatia erorilor a) Pentru primul VAR VAR Residual Serial Correlation LM Tests H0: no serial correlation at lag order h Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 78 Anexa 1 4 Lags LM-Stat Prob 1 13 19576 0 6584 2 24 87532 0 0721 3 17 00528 0 3853 4 14 94096 0 5290 5 15 27648 0 5045 6 15 16511 0 5126 7 27 43435 0 0369 8 14 07889 0 5928 9 11 54284 0 7748 10 10 32224 0 8493 11 11 99293 0 7445 12 55 68923 0 0000 Probs from chi-square with 16 df b) Pentru al doilea VAR VAR Residual Serial Correlation LM Tests H0: no serial correlation at lag order h Date: 09 13 06 Time: 17:00 Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 119 Lags LM-Stat Prob 1 27 03957 0 0410 2 32 59177 0 0084 3 17 13825 0 3767 4 20 00343 0 2201 5 9 499008 0 8915 6 42 76627 0 0003 7 22 60632 0 1247 8 20 02192 0 2192 9 20 29001 0 2074 10 20 64823 0 1924 11 17 84830 0 3329 12 57 55877 0 0000 Probs from chi-square with 16 df 53 c) Pentru al doilea VAR perioada 1996-2000 Roots of Characteristic Polynomial Endogenous variables: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) Exogenous variables: C DUMMY CPi 9701 DUMMY EX 9703 DUMMY EX 9706 Lag specification: 1 2 Date: 09 13 06 Time: 18:28 Root Modulus 0 903766 0 903766 0 842466 0 842466 0 757817 0 757817 0 639684 - 0 191407i 0 667707 0 639684 + 0 191407i 0 667707 -0 615446 0 615446 -0 403591 0 403591 -0 078663 0 078663 No root lies outside the unit circle VAR satisfies the stability condition d) Pentru al doilea VAR perioada 1996-2000 Roots of Characteristic Polynomial Endogenous variables: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) Exogenous variables: C DUMMY EX 0304 DUMMY EX 0308 DUMMY EX 0310 Lag specification: 1 2 Date: 09 13 06 Time: 18:28 Root Modulus 0 996497 0 996497 0 840273 0 840273 -0 526101 0 526101 0 430414 - 0 228056i 0 487100 0 430414 + 0 228056i 0 487100 0 257801 - 0 193545i 0 322368 0 257801 + 0 193545i 0 322368 -0 266651 0 266651 No root lies outside the unit circle VAR satisfies the stability condition 54 Anexa 1 5 1 Testul White privind heteroscedasticitatea erorilor a) Pentru primul VAR VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) included observations: 78 Joint test: Chi-sq df 140 5941 160 individual components: Prob 0 8631 Dependent R-squared F(16,61) Prob Chi-sq(16) Prob res1*res1 0 247759 1 255687 0 2550 19 32517 0 2522 res2*res2 0 214534 1 041307 0 4289 16 73366 0 4030 res3*res3 0 245636 1 241427 0 2646 19 15961 0 2605 res4*res4 0 083917 0 349240 0 9887 6 545505 0 9811 res2*res1 0 114635 0 493635 0 9410 8 941551 0 9158 res3*res1 0 266693 1 386553 0 1789 20 80209 0 1862 res3*res2 0 192324 0 907832 0 5641 15 00125 0 5245 res4*res1 0 133711 0 588459 0 8805 10 42949 0 8433 res4*res2 0 115667 0 498658 0 9384 9 022016 0 9125 res4*res3 0 094711 0 398861 0 9779 7 387440 0 9651 55 b)Pentru al doilea VAR VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) Date: 09 13 06 Time: 17:02 Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 119 Joint test: Chi-sq df 206 2832 220 individual components: Prob 0 7376 Dependent R-squared F(22,96) Prob Chi-sq(22) Prob res1*res1 0 268196 1 599213 0 0625 31 91533 0 0789 res2*res2 0 324187 2 093229 0 0075 38 57820 0 0158 res3*res3 0 160527 0 834427 0 6766 19 10266 0 6390 res4*res4 0 071787 0 337478 0 9975 8 542641 0 9954 res2*res1 0 124571 0 620934 0 8992 14 82397 0 8697 res3*res1 0 203442 1 114478 0 3460 24 20959 0 3363 res3*res2 0 208873 1 152088 0 3094 24 85593 0 3040 res4*res1 0 149484 0 766942 0 7572 17 78865 0 7184 res4*res2 0 068370 0 320238 0 9983 8 136072 0 9968 res4*res3 0 181692 0 968877 0 5094 21 62139 0 4827 56 c) Pentru al doilea VAR perioada 1996-2000 VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) Sample: 1996:01 2000:08 included observations: 54 Joint test: Chi-sq df Prob 150 0242 190 individual components: 0 9854 Dependent R-squared F(19,34) Prob Chi-sq(19) res1*res1 0 281007 0 699388 0 7937 15 17439 res2*res2 0 335404 0 903101 0 5830 18 11182 res3*res3 0 193934 0 430535 0 9726 10 47243 res4*res4 0 226733 0 524698 0 9307 12 24356 res2*res1 0 198972 0 444499 0 9679 10 74451 res3*res1 0 124091 0 253518 0 9988 6 700936 res3*res2 0 370975 1 055361 0 4323 20 03263 res4*res1 0 243634 0 576411 0 8975 13 15625 res4*res2 0 252927 0 605839 0 8756 13 65805 res4*res3 0 207675 0 469037 0 9583 11 21447 57 d) Pentru al doilea VAR perioada 2000-2006 VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) Sample: 2000:12 2006:03 included observations: 64 Joint test: Chi-sq df Prob 168 2841 190 0 8697 individual components: Dependent R-squared F(19,44) Prob Chi-sq(19) res1*res1 0 373091 1 378191 0 1876 23 87783 res2*res2 0 217033 0 641921 0 8520 13 89012 res3*res3 0 320485 1 092212 0 3904 20 51101 res4*res4 0 119899 0 315486 0 9958 7 673509 res2*res1 0 300178 0 993325 0 4862 19 21142 res3*res1 0 364419 1 327792 0 2152 23 32285 res3*res2 0 168489 0 469249 0 9619 10 78331 res4*res1 0 197603 0 570300 0 9074 12 64659 res4*res2 0 047952 0 116639 1 0000 3 068911 res4*res3 0 130073 0 346262 0 9927 8 324687 58 Anexa 1 6 1 Testul de normalitate al erorilor a) Pentru primul VAR VAR Residual Normality Tests Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) H0: residuals are multivariate normal Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 78 Component Skewness Chi-sq df Prob 1 -0 201898 0 529915 1 0 4666 2 -0 067291 0 058864 1 0 8083 3 0 494453 3 178284 1 0 0746 4 -0 678086 5 977416 1 0 0145 Joint 9 744480 4 0 0450 Component Kurtosis Chi-sq df Prob 1 2 632933 0 437898 1 0 5081 2 2 059734 2 873325 1 0 0901 3 2 937368 0 012749 1 0 9101 4 2 999606 5 04E-07 1 0 9994 Joint 3 323973 4 0 5051 Component Jarque-Bera df Prob 1 0 967814 2 0 6164 2 2 932189 2 0 2308 3 3 191033 2 0 2028 4 5 977417 2 0 0504 Joint 13 06845 8 0 1095 59 b) Pentru al doilea VAR VAR Residual Normality Tests Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) H0: residuals are multivariate normal Sample: 1996:01 2006:04 included observations: 119 Component Skewness Chi-sq df Prob 1 0 144574 0 414552 1 0 5197 2 -0 336485 2 245568 1 0 1340 3 0 281395 1 570469 1 0 2101 4 0 006316 0 000791 1 0 9776 Joint 4 231380 4 0 3756 Component Kurtosis Chi-sq df Prob 1 3 244642 0 296755 1 0 5859 2 3 301698 0 451314 1 0 5017 3 3 363511 0 655195 1 0 4183 4 3 139519 0 096516 1 0 7561 Joint 1 499781 4 0 8267 Component Jarque-Bera df Prob 1 0 711307 2 0 7007 2 2 696883 2 0 2596 3 2 225664 2 0 3286 4 0 097308 2 0 9525 Joint 5 731161 8 0 6773 60 c) Pentru al doilea VAR perioada 1996-2000 VAR Residual Normality Tests Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) H0: residuals are multivariate normal Date: 09 13 06 Time: 18:47 Sample: 1996:01 2000:08 included observations: 54 Component Skewness Chi-sq df Prob 1 -0 285006 0 731054 1 0 3925 2 -0 191409 0 329736 1 0 5658 3 -0 046566 0 019516 1 0 8889 4 0 029916 0 008055 1 0 9285 Joint 1 088360 4 0 8961 Component Kurtosis Chi-sq df Prob 1 1 985641 2 315081 1 0 1281 2 1 802413 3 226985 1 0 0724 3 1 896503 2 739837 1 0 0979 4 2 562458 0 430746 1 0 5116 Joint 8 712650 4 0 0687 Component Jarque-Bera df Prob 1 3 046136 2 0 2180 2 3 556720 2 0 1689 3 2 759353 2 0 2517 4 0 438801 2 0 8030 Joint 9 801010 8 0 2793 61 d) Pentru al doilea VAR perioada 2000-2006 VAR Residual Normality Tests Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) H0: residuals are multivariate normal Sample: 2000:12 2006:03 included observations: 64 Component Skewness Chi-sq df Prob 1 0 050930 0 027668 1 0 8679 2 -0 174753 0 325745 1 0 5682 3 0 734554 5 755413 1 0 0164 4 -0 263695 0 741707 1 0 3891 Joint 6 850533 4 0 1440 Component Kurtosis Chi-sq df Prob 1 1 877249 3 361522 1 0 0667 2 2 524843 0 602064 1 0 4378 3 3 720758 1 385314 1 0 2392 4 2 890880 0 031752 1 0 8586 Joint 5 380652 4 0 2504 Component Jarque-Bera df Prob 1 3 389191 2 0 1837 2 0 927808 2 0 6288 3 7 140727 2 0 0281 4 0 773459 2 0 6793 Joint 12 23118 8 0 1412 62 Anexa 1 7 1 a) Descompunerea variatiei pentru primul VAR Period Variance Decompositionof LOG (iMPORT): LOG LOG S E LOG (REER CPi) (iMPORT) (iNVESTiTiiD) LOG(iP) 1 0 187291 100 0000 0 000000 0 000000 0 000000 2 0 216171 92 82169 0 407809 0 001395 6 769107 3 0 255182 84 13459 0 309427 4 866752 10 68923 4 0 278222 79 33675 0 896150 5 846993 13 92011 5 0 299478 74 98231 1 461676 7 499732 16 05628 6 0 315799 71 87591 2 387242 8 443329 17 29352 7 0 329677 69 32576 3 447623 9 324706 17 90191 8 0 341441 67 22932 4 687560 9 993775 18 08935 9 0 351827 65 40978 6 023313 10 55458 18 01233 10 0 361186 63 79418 7 420340 11 01298 17 77249 11 0 369797 62 32978 8 833263 11 39729 17 43966 12 0 377830 60 98847 10 23152 11 72114 17 05887 13 0 385399 59 75233 11 59092 11 99764 16 65912 14 0 392582 58 60984 12 89563 12 23622 16 25831 15 0 399429 57 55246 14 13590 12 44446 15 86718 16 0 405977 56 57315 15 30687 12 62817 15 49181 17 0 412253 55 66564 16 40716 12 79189 15 13532 18 0 418279 54 82411 17 43781 12 93911 14 79897 19 0 424070 54 04310 18 40144 13 07255 14 48291 20 0 429642 53 31748 19 30158 13 19435 14 18659 21 0 435008 52 64247 20 14224 13 30619 13 90910 22 0 440178 52 01367 20 92760 13 40939 13 64934 23 0 445163 51 42703 21 66183 13 50503 13 40612 24 0 449972 50 87886 22 34892 13 59399 13 17824 25 0 454614 50 36583 22 99263 13 67698 12 96455 26 0 459096 49 88494 23 59648 13 75463 12 76396 27 0 463426 49 43345 24 16367 13 82743 12 57544 28 0 467611 49 00894 24 69716 13 89584 12 39806 29 0 471657 48 60920 25 19963 13 96023 12 23094 30 0 475571 48 23226 25 67350 14 02094 12 07330 31 0 479357 47 87634 26 12098 14 07826 11 92442 32 0 483021 47 53984 26 54406 14 13246 11 78363 33 0 486569 47 22131 26 94456 14 18377 11 65035 34 0 490004 46 91944 27 32412 14 23241 11 52404 35 0 493332 46 63304 27 68422 14 27855 11 40419 36 0 496556 46 36103 28 02622 14 32239 11 29036 37 0 499681 46 10243 28 35136 14 36406 11 18215 38 0 502710 45 85635 28 66076 14 40373 11 07917 39 0 505647 45 62197 28 95544 14 44151 10 98109 40 0 508495 45 39854 29 23635 14 47752 10 88759 63 1 2 3 4 5 6 7 8 9 0 016002 0 009568 99 99043 0 000000 0 000000 0 025452 0 074251 99 76391 0 010104 0 151739 0 032244 0 532128 97 92194 1 380922 0 165014 0 038037 1 014581 95 72029 2 757598 0 507529 0 043045 1 678685 93 54483 3 981942 0 794539 0 047379 2 492488 91 62259 4 955505 0 929413 0 051163 3 425879 89 81266 5 818191 0 943267 0 054519 4 425164 88 09578 6 588591 0 890460 0 057540 5 448931 86 45120 7 286389 0 813485 0 060296 6 463073 84 87781 7 918171 0 740943 0 062839 7 442713 83 37882 8 490599 0 687865 0 065207 8 371178 81 96097 9 008448 0 659404 0 067427 9 238883 80 63009 9 476300 0 654730 0 069518 10 04168 79 38969 9 898571 0 670058 0 071496 10 77928 78 24048 10 27961 0 700627 0 073372 11 45392 77 18065 10 62362 0 741816 0 075157 12 06936 76 20646 10 93451 0 789675 0 076857 12 63014 75 31285 11 21592 0 841084 0 078480 13 14108 74 49404 11 47115 0 893728 0 080032 13 60696 73 74391 11 70315 0 945979 0 081516 14 03233 73 05637 11 91455 0 996753 0 082939 14 42140 72 42557 12 10765 1 045382 0 084303 14 77800 71 84600 12 28451 1 091494 0 085613 15 10557 71 31259 12 44691 1 134927 0 086872 15 40719 70 82074 12 59641 1 175659 0 088082 15 68555 70 36631 12 73439 1 213756 0 089246 15 94305 69 94557 12 86204 1 249339 0 090368 16 18182 69 55521 12 98041 1 282558 0 091448 16 40369 69 19230 13 09043 1 313576 0 092490 16 61032 68 85423 13 19290 1 342557 0 093495 16 80314 68 53867 13 28853 1 369662 0 094464 16 98342 68 24358 13 37796 1 395040 0 095401 17 15229 67 96713 13 46174 1 418835 0 096305 17 31075 67 70771 13 54036 1 441174 0 097180 17 45969 67 46387 13 61426 1 462178 0 098025 17 59990 67 23431 13 68384 1 481952 0 098842 17 73208 67 01789 13 74943 1 500594 0 099633 17 85687 66 81358 13 81136 1 518194 0 100398 17 97484 66 62043 13 86990 1 534830 0 101139 18 08649 66 43762 13 92531 1 550574 64 Variance Decomposition of LOG(iNVESTiTiiD): LOG LOG Period S E (iMPORT) (REER CPi) LOG (iNVESTiTiiD) LOG(iP) 1 1 025047 19 84156 2 470681 77 68775 0 000000 2 1 072687 22 44414 5 561092 71 02766 0 967111 3 1 163059 26 32382 4 928176 64 45273 4 295275 4 1 214065 28 51706 4 967414 60 33972 6 175804 5 1 261200 29 85980 4 971039 57 52163 7 647531 6 1 298059 30 71998 5 261213 55 34909 8 669722 7 1 329918 31 26080 5 682043 53 66463 9 392529 8 1 357322 31 60168 6 247013 52 30127 9 850031 9 1 381659 31 80145 6 915183 51 16712 10 11625 10 1 403702 31 90435 7 663880 50 18670 10 24508 11 1 424056 31 93855 8 464623 49 31659 10 28024 12 1 443116 31 92480 9 294292 48 52811 10 25279 13 1 461151 31 87792 10 13353 47 80355 10 18500 14 1 478341 31 80894 10 96743 47 13141 10 09222 15 1 494804 31 72593 11 78497 46 50415 9 984957 16 1 510624 31 63477 12 57849 45 91650 9 870235 17 1 525860 31 53968 13 34302 45 36458 9 752710 18 1 540553 31 44359 14 07567 44 84532 9 635415 19 1 554740 31 34849 14 77509 44 35614 9 520283 20 1 568447 31 25568 15 44106 43 89476 9 408506 21 1 581699 31 16596 16 07411 43 45915 9 300777 22 1 594517 31 07978 16 67528 43 04748 9 197456 23 1 606920 30 99736 17 24591 42 65805 9 098681 24 1 618926 30 91875 17 78753 42 28928 9 004445 25 1 630552 30 84388 18 30171 41 93975 8 914650 26 1 641811 30 77264 18 79007 41 60814 8 829140 27 1 652720 30 70488 19 25416 41 29323 8 747727 28 1 663291 30 64040 19 69548 40 99391 8 670207 29 1 673537 30 57904 20 11545 40 70914 8 596369 30 1 683471 30 52061 20 51540 40 43798 8 526008 31 1 693105 30 46492 20 89658 40 17957 8 458923 32 1 702448 30 41183 21 26014 39 93311 8 394921 33 1 711513 30 36116 21 60716 39 69786 8 333821 34 1 720308 30 31277 21 93863 39 47315 8 275452 35 1 728843 30 26653 22 25547 39 25834 8 219657 36 1 737128 30 22231 22 55854 39 05287 8 166286 37 1 745171 30 17999 22 84863 38 85619 8 115201 38 1 752980 30 13945 23 12646 38 66781 8 066274 39 1 760563 30 10062 23 39273 38 48727 8 019385 40 1 767928 30 06338 23 64805 38 31415 7 974423 65 Variance Decomposition of LOG(iP): LOG LOG Period S E (iMPORT) (REER CPi) LOG (iNVESTiTiiD) LOG(iP) 1 0 067580 19 01683 0 379131 0 631145 79 97289 2 0 085427 20 31227 0 423096 0 407905 78 85673 3 0 094337 21 27624 0 488793 2 882184 75 35279 4 0 099253 21 85663 1 503299 4 139792 72 50028 5 0 103106 22 21777 3 081376 5 152663 69 54819 6 0 106321 22 47227 4 970814 5 911574 66 64534 7 0 109203 22 63551 6 949304 6 568816 63 84637 8 0 111879 22 73817 8 926549 7 123683 61 21160 9 0 114413 22 80520 10 82595 7 600103 58 76874 10 0 116832 22 85521 12 60623 8 014953 56 52360 11 0 119148 22 89857 14 25007 8 382172 54 46918 12 0 121368 22 94097 15 75561 8 711332 52 59209 13 0 123499 22 98492 17 12912 9 009276 50 87668 14 0 125546 23 03116 18 38074 9 281059 49 30705 15 0 127512 23 07943 19 52205 9 530449 47 86807 16 0 129403 23 12905 20 56470 9 760343 46 54591 17 0 131222 23 17925 21 51962 9 973020 45 32811 18 0 132972 23 22928 22 39673 10 17034 44 20365 19 0 134659 23 27853 23 20484 10 35384 43 16279 20 0 136284 23 32653 23 95165 10 52485 42 19697 21 0 137851 23 37292 24 64386 10 68450 41 29871 22 0 139362 23 41750 25 28727 10 83381 40 46141 23 0 140821 23 46014 25 88690 10 97366 39 67930 24 0 142229 23 50078 26 44709 11 10486 38 94728 25 0 143590 23 53942 26 97161 11 22810 38 26088 26 0 144905 23 57610 27 46375 11 34403 37 61611 27 0 146175 23 61089 27 92640 11 45324 37 00947 28 0 147405 23 64387 28 36209 11 55624 36 43780 29 0 148594 23 67513 28 77303 11 65351 35 89833 30 0 149744 23 70476 29 16123 11 74547 35 38853 31 0 150858 23 73287 29 52844 11 83252 34 90617 32 0 151937 23 75954 29 87624 11 91501 34 44921 33 0 152982 23 78486 30 20606 11 99327 34 01582 34 0 153994 23 80892 30 51917 12 06757 33 60434 35 0 154974 23 83180 30 81672 12 13820 33 21328 36 0 155925 23 85357 31 09979 12 20540 32 84124 37 0 156847 23 87431 31 36931 12 26938 32 48700 38 0 157741 23 89408 31 62616 12 33037 32 14939 39 0 158608 23 91293 31 87116 12 38854 31 82737 40 0 159449 23 93093 32 10502 12 44407 31 51999 66 b) Descompunerea variatiei pentru al doilea VAR cu export Pentru perioada 1996-august 2000 VarianceDecompositionofLOG(EXPORT 00): LOG LOG LOG Period S E (EXPORT 00) (REER CPi) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 087925 100 0000 0 000000 0 000000 2 0 098795 91 51639 2 590139 4 806406 3 0 106479 86 03231 4 480901 6 303011 4 0 110909 81 17991 6 258653 7 361597 5 0 114439 77 25761 7 190859 7 096479 6 0 116879 74 55120 7 473455 6 803252 7 0 118857 72 45047 7 390843 6 796713 8 0 120420 70 86449 7 205696 7 083700 9 0 121781 69 53876 7 075119 7 629174 10 0 122944 68 44683 7 071727 8 231982 11 0 123953 67 52125 7 185131 8 824691 12 0 124803 66 75543 7 388183 9 325123 13 0 125510 66 12357 7 637364 9 728698 14 0 126084 65 61205 7 902285 10 03234 15 0 126543 65 20092 8 158419 10 25554 16 0 126906 64 87407 8 393314 10 41373 17 0 127191 64 61540 8 600209 10 52433 18 0 127413 64 41167 8 777971 10 59994 19 0 127585 64 25145 8 927768 10 65104 20 0 127718 64 12558 9 052446 10 68491 21 0 127822 64 02664 9 155221 10 70699 22 0 127903 63 94879 9 239408 10 72101 23 0 127966 63 88743 9 308031 10 72962 24 0 128016 63 83898 9 363783 10 73461 25 0 128055 63 80064 9 408959 10 73724 26 0 128086 63 77024 9 445497 10 73836 27 0 128110 63 74607 9 475005 10 73855 28 0 128129 63 72683 9 498809 10 73818 29 0 128145 63 71146 9 517996 10 73753 30 0 128157 63 69918 9 533451 10 73673 31 0 128167 63 68933 9 545895 10 73591 32 0 128175 63 68143 9 555912 10 73512 33 0 128181 63 67507 9 563974 10 73438 34 0 128187 63 66995 9 570462 10 73373 35 0 128191 63 66582 9 575684 10 73316 36 0 128194 63 66249 9 579889 10 73266 37 0 128197 63 65979 9 583275 10 73224 38 0 128199 63 65761 9 586002 10 73189 39 0 128201 63 65583 9 588201 10 73159 40 0 128203 63 65440 9 589973 10 73135 LOG(iP) 0 000000 1 087070 3 183780 5 199840 8 455057 11 17209 13 36197 14 84611 15 75695 16 24946 16 46893 16 53126 16 51037 16 45333 16 38512 16 31889 16 26006 16 21042 16 16975 16 13706 16 11114 16 09079 16 07492 16 06263 16 05316 16 04590 16 04037 16 03618 16 03301 16 03064 16 02886 16 02754 16 02657 16 02586 16 02534 16 02496 16 02469 16 02450 16 02437 16 02428 67 Per Variance Decomposition of LOG S E (EXPORT 00) LOG (REER CPi): LOG LOG LOG(iP) (REER CPi) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 031496 0 016315 99 98369 0 000000 0 000000 2 0 057464 0 013264 98 21738 0 400819 1 368533 3 0 081588 0 031232 97 57762 0 477693 1 913452 4 0 102720 0 077749 96 96535 0 660407 2 296492 5 0 121067 0 135220 96 51274 0 792668 2 559376 6 0 136784 0 197126 96 07530 0 937302 2 790273 7 0 150203 0 257082 95 68531 1 051333 3 006276 8 0 161591 0 313121 95 31881 1 146978 3 221087 9 0 171222 0 364689 94 98657 1 213510 3 435230 10 0 179328 0 412243 94 68278 1 257159 3 647818 11 0 186124 0 456432 94 40891 1 279222 3 855432 12 0 191799 0 497855 94 16160 1 285550 4 054996 13 0 196522 0 536928 93 93928 1 280208 4 243586 14 0 200440 0 573882 93 73932 1 267640 4 419155 15 0 203682 0 608795 93 55982 1 251029 4 580353 16 0 206359 0 641645 93 39883 1 232923 4 726600 17 0 208565 0 672366 93 25477 1 214983 4 857886 18 0 210381 0 700879 93 12617 1 198281 4 974672 19 0 211874 0 727125 93 01176 1 183384 5 077734 20 0 213101 0 751081 92 91034 1 170527 5 168055 21 0 214108 0 772766 92 82079 1 159715 5 246728 22 0 214935 0 792237 92 74206 1 150817 5 314887 23 0 215613 0 809589 92 67313 1 143631 5 373654 24 0 216169 0 824943 92 61303 1 137926 5 424105 25 0 216625 0 838443 92 56084 1 133468 5 467249 26 0 216999 0 850240 92 51571 1 130039 5 504013 27 0 217306 0 860493 92 47682 1 127443 5 535240 28 0 217557 0 869361 92 44344 1 125512 5 561686 29 0 217763 0 876995 92 41488 1 124102 5 584022 30 0 217932 0 883540 92 39052 1 123097 5 602839 31 0 218070 0 889129 92 36982 1 122401 5 618655 32 0 218184 0 893886 92 35226 1 121936 5 631920 33 0 218276 0 897923 92 33741 1 121644 5 643023 34 0 218352 0 901337 92 32489 1 121476 5 652301 35 0 218415 0 904217 92 31435 1 121397 5 660040 36 0 218466 0 906642 92 30549 1 121379 5 666485 37 0 218507 0 908677 92 29807 1 121403 5 671845 38 0 218542 0 910383 92 29187 1 121452 5 676297 39 0 218570 0 911810 92 28668 1 121516 5 679990 40 0 218593 0 913001 92 28236 1 121587 5 683050 68 Variance Decomposition of LOG Period S E (EXPORT 00) LOG (iNVESTiTiiC 00): LOG LOG LOG(iP) (REER CPi) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 877608 0 023133 5 375728 94 60114 0 000000 2 0 886528 0 459698 5 651932 93 02166 0 866712 3 0 953201 0 902746 5 789100 90 88377 2 424389 4 0 962154 1 177903 5 810466 89 34997 3 661657 5 0 975567 1 282513 7 110678 87 12600 4 480812 6 0 988031 1 287013 8 219538 85 70178 4 791665 7 1 001369 1 258640 10 23429 83 66618 4 840885 8 1 016137 1 222339 12 02693 82 01003 4 740698 9 1 030117 1 190920 14 00728 80 18628 4 615524 10 1 043156 1 163908 15 68471 78 64657 4 504814 11 1 054529 1 140813 17 22017 77 21349 4 425521 12 1 064236 1 120912 18 47764 76 02476 4 376689 13 1 072338 1 104134 19 54059 75 00417 4 351106 14 1 079007 1 090594 20 39694 74 16985 4 342618 15 1 084469 1 080220 21 09700 73 47787 4 344910 16 1 088914 1 072797 21 65782 72 91519 4 354191 17 1 092536 1 067917 22 11060 72 45420 4 367283 18 1 095479 1 065118 22 47326 72 07922 4 382401 19 1 097878 1 063924 22 76506 71 77285 4 398162 20 1 099833 1 063912 22 99921 71 52308 4 413800 21 1 101429 1 064721 23 18761 71 31891 4 428759 22 1 102732 1 066069 23 33907 71 15211 4 442747 23 1 103798 1 067734 23 46103 71 01566 4 455578 24 1 104670 1 069557 23 55922 70 90403 4 467186 25 1 105384 1 071422 23 63835 70 81267 4 477559 26 1 105969 1 073250 23 70211 70 73790 4 486739 27 1 106448 1 074988 23 75352 70 67670 4 494790 28 1 106840 1 076605 23 79498 70 62661 4 501801 29 1 107161 1 078083 23 82843 70 58562 4 507866 30 1 107425 1 079416 23 85542 70 55208 4 513083 31 1 107640 1 080605 23 87720 70 52464 4 517548 32 1 107817 1 081656 23 89480 70 50220 4 521352 33 1 107962 1 082576 23 90901 70 48384 4 524581 34 1 108081 1 083377 23 92049 70 46882 4 527313 35 1 108178 1 084069 23 92978 70 45654 4 529616 36 1 108257 1 084665 23 93729 70 44649 4 531553 37 1 108323 1 085175 23 94336 70 43828 4 533178 38 1 108376 1 085610 23 94828 70 43157 4 534538 39 1 108420 1 085979 23 95227 70 42608 4 535674 40 1 108455 1 086292 23 95549 70 42159 4 536622 69 Variance Decomposition of LOG (iP): Period S E LOG(EXPOR LOG(REER C LOG(iNVESTi T 00) Pi) TiiC 00) 1 0 065910 18 80292 2 350997 8 575483 2 0 085973 12 63800 4 664190 18 34257 3 0 098984 9 580866 6 987466 25 96976 4 0 107650 8 257955 9 169269 30 13386 5 0 113715 7 830298 11 59022 31 91323 6 0 118173 7 804157 14 26477 32 02694 7 0 121811 7 869503 17 17979 31 25213 8 0 125034 7 900743 20 19058 30 07029 9 0 128054 7 859799 23 15111 28 78876 10 0 130921 7 759163 25 92095 27 56369 11 0 133617 7 623658 28 41391 26 46294 12 0 136104 7 476866 30 58685 25 50684 13 0 138347 7 334851 32 43726 24 69195 14 0 140329 7 206750 33 98508 24 00598 15 0 142053 7 096391 35 26357 23 43316 16 0 143530 7 004353 36 30978 22 95780 17 0 144782 6 929377 37 16040 22 56510 18 0 145835 6 869378 37 84884 22 24187 19 0 146715 6 822021 38 40434 21 97652 20 0 147446 6 785047 38 85167 21 75913 21 0 148053 6 756434 39 21147 21 58127 22 0 148554 6 734455 39 50067 21 43589 23 0 148967 6 717677 39 73308 21 31716 24 0 149308 6 704943 39 91984 21 22022 25 0 149589 6 695330 40 06994 21 14112 26 0 149819 6 688112 40 19060 21 07657 27 0 150009 6 682722 40 28763 21 02392 28 0 150165 6 678721 40 36569 20 98098 29 0 150293 6 675772 40 42850 20 94597 30 0 150398 6 673615 40 47906 20 91743 31 0 150484 6 672051 40 51978 20 89416 32 0 150554 6 670930 40 55258 20 87520 33 0 150612 6 670136 40 57902 20 85975 34 0 150660 6 669584 40 60034 20 84715 35 0 150699 6 669208 40 61753 20 83689 36 0 150731 6 668960 40 63141 20 82854 37 0 150757 6 668802 40 64261 20 82173 38 0 150778 6 668709 40 65166 20 81618 39 0 150796 6 668661 40 65897 20 81166 40 0 150810 6 668642 40 66489 20 80798 LOG(iP) 70 27060 64 35524 57 46190 52 43891 48 66626 45 90413 43 69857 41 83839 40 20033 38 75619 37 49949 36 42945 35 53594 34 80219 34 20688 33 72807 33 34512 33 03991 32 79712 32 60416 32 45083 32 32898 32 23208 32 15499 32 09362 32 04472 32 00572 31 97461 31 94976 31 92990 31 91401 31 90129 31 89110 31 88292 31 87636 31 87109 31 86686 31 86345 31 86071 31 85850 CholeskyOrdering:LOG(EXPORT 00)LOG(REER CPi)LOG(iNVESTiTiiC 00)LOG(iP) 70 Perioada decembrie 2000-aprilie 2006 Variance Decomposition of LOG(EXPORT 00): LOG LOG LOG Period S E LOG(iP) (EXPORT 00) (REER CPi) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 156710 100 0000 0 000000 0 000000 0 000000 2 0 171595 95 53682 0 133456 0 846708 3 483018 3 0 205659 90 49262 0 143107 3 242848 6 121422 4 0 224586 86 18015 0 166733 3 828966 9 824149 5 0 244669 83 20999 0 178357 4 114360 12 49729 6 0 259164 80 89052 0 162368 4 083515 14 86360 7 0 271620 79 30427 0 149359 4 052075 16 49429 8 0 281218 78 08865 0 156740 4 024526 17 73009 9 0 289159 77 18246 0 186391 4 033947 18 59720 10 0 295623 76 44778 0 239229 4 064713 19 24827 11 0 301103 75 84017 0 311489 4 115443 19 73290 12 0 305794 75 31152 0 401100 4 177041 20 11034 13 0 309911 74 84140 0 504990 4 246635 20 40697 14 0 313574 74 41218 0 620968 4 320482 20 64637 15 0 316887 74 01460 0 746685 4 397075 20 84164 16 0 319918 73 64133 0 880224 4 474942 21 00350 17 0 322724 73 28786 1 019771 4 553346 21 13902 18 0 325347 72 95072 1 163799 4 631641 21 25384 19 0 327819 72 62754 1 310961 4 709437 21 35206 20 0 330166 72 31653 1 460125 4 786417 21 43693 21 0 332407 72 01635 1 610332 4 862368 21 51095 22 0 334559 71 72598 1 760788 4 937127 21 57610 23 0 336635 71 44461 1 910836 5 010584 21 63396 24 0 338645 71 17161 2 059940 5 082662 21 68579 25 0 340596 70 90644 2 207667 5 153309 21 73258 26 0 342497 70 64866 2 353674 5 222496 21 77517 27 0 344353 70 39790 2 497688 5 290210 21 81420 28 0 346168 70 15383 2 639501 5 356448 21 85022 29 0 347946 69 91614 2 778955 5 421219 21 88368 30 0 349690 69 68459 2 915935 5 484537 21 91494 31 0 351404 69 45891 3 050362 5 546421 21 94430 32 0 353089 69 23890 3 182185 5 606898 21 97202 33 0 354748 69 02434 3 311377 5 665994 21 99829 34 0 356381 68 81504 3 437932 5 723738 22 02329 35 0 357991 68 61080 3 561856 5 780163 22 04718 36 0 359579 68 41147 3 683172 5 835300 22 07006 37 0 361145 68 21687 3 801909 5 889182 22 09204 38 0 362691 68 02683 3 918105 5 941843 22 11322 39 0 364218 67 84122 4 031805 5 993315 22 13366 40 0 365725 67 65989 4 143056 6 043632 22 15342 71 Variance Decomposition of LOG Period S E (EXPORT 00) LOG(REER CPi): LOG LOG LOG(iP) (REER CPi) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 014868 0 274053 99 72595 0 000000 0 000000 2 0 024659 0 507899 98 98599 0 006332 0 499782 3 0 031902 1 151347 95 06098 3 190208 0 597468 4 0 037546 2 121297 89 96623 7 137546 0 774932 5 0 042409 3 870254 84 34643 10 46972 1 313592 6 0 046881 6 191087 78 85051 12 63392 2 324490 7 0 051207 8 879325 73 53556 13 90298 3 682134 8 0 055447 11 62274 68 60745 14 58627 5 183534 9 0 059617 14 26267 64 13879 14 92981 6 668730 10 0 063702 16 70505 60 15818 15 07933 8 057440 11 0 067695 18 92662 56 63511 15 11795 9 320315 12 0 071589 20 92663 53 52652 15 09130 10 45555 13 0 075383 22 71998 50 78276 15 02590 11 47135 14 0 079074 24 32482 48 35795 14 93783 12 37940 15 0 082663 25 76089 46 21026 14 83739 13 19146 16 0 086151 27 04693 44 30312 14 73134 13 91861 17 0 089538 28 20041 42 60464 14 62412 14 57083 18 0 092829 29 23702 41 08732 14 51860 15 15706 19 0 096025 30 17075 39 72749 14 41656 15 68521 20 0 099130 31 01390 38 50486 14 31905 16 16220 21 0 102146 31 77725 37 40202 14 22663 16 59411 22 0 105078 32 47019 36 40406 14 13951 16 98624 23 0 107929 33 10090 35 49819 14 05770 17 34320 24 0 110703 33 67650 34 67342 13 98107 17 66901 25 0 113402 34 20318 33 92027 13 90940 17 96715 26 0 116030 34 68632 33 23058 13 84242 18 24068 27 0 118591 35 13064 32 59727 13 77984 18 49225 28 0 121087 35 54024 32 01421 13 72138 18 72417 29 0 123522 35 91872 31 47606 13 66673 18 93849 30 0 125897 36 26924 30 97816 13 61562 19 13698 31 0 128216 36 59456 30 51643 13 56779 19 32122 32 0 130481 36 89714 30 08730 13 52298 19 49258 33 0 132695 37 17914 29 68761 13 48095 19 65230 34 0 134859 37 44246 29 31460 13 44150 19 80144 35 0 136977 37 68881 28 96580 13 40442 19 94097 36 0 139049 37 91968 28 63904 13 36954 20 07174 37 0 141077 38 13643 28 33238 13 33667 20 19451 38 0 143064 38 34026 28 04409 13 30568 20 30997 39 0 145011 38 53224 27 77264 13 27641 20 41871 40 0 146919 38 71334 27 51663 13 24874 20 52130 72 Variance Decomposition of LOG Period S E (EXPORT 00) LOG(iNVESTiTiiC 00): LOG LOG LOG(iP) (REER CPi) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 676452 9 619163 2 858851 87 52199 0 000000 2 0 722096 13 94703 3 656021 79 12675 3 270200 3 0 798363 22 14965 3 021562 65 87610 8 952691 4 0 849458 25 66783 2 766965 58 29516 13 27004 5 0 892133 28 62976 2 744367 53 08631 15 53956 6 0 922727 30 35751 2 876549 49 88131 16 88463 7 0 948775 31 76168 3 046322 47 52203 17 66996 8 0 970863 32 78712 3 243843 45 73159 18 23744 9 0 990976 33 64130 3 450037 44 24563 18 66304 10 1 009329 34 33166 3 666510 42 98556 19 01627 11 1 026468 34 91802 3 888411 41 88302 19 31055 12 1 042522 35 41361 4 114928 40 90845 19 56301 13 1 057710 35 84196 4 343227 40 03529 19 77953 14 1 072140 36 21391 4 571752 39 24668 19 96766 15 1 085931 36 54127 4 798693 38 52805 20 13198 16 1 099167 36 83154 5 022866 37 86859 20 27700 17 1 111923 37 09147 5 243235 37 25934 20 40596 18 1 124255 37 32598 5 459100 36 69326 20 52166 19 1 136214 37 53919 5 669926 36 16463 20 62625 20 1 147838 37 73434 5 875362 35 66880 20 72150 21 1 159161 37 91407 6 075177 35 20194 20 80882 22 1 170211 38 08053 6 269245 34 76089 20 88934 23 1 181010 38 23548 6 457517 34 34300 20 96400 24 1 191579 38 38039 6 640006 33 94602 21 03358 25 1 201933 38 51647 6 816774 33 56804 21 09871 26 1 212088 38 64472 6 987917 33 20743 21 15993 27 1 222055 38 76601 7 153558 32 86275 21 21768 28 1 231845 38 88105 7 313841 32 53278 21 27233 29 1 241468 38 99045 7 468922 32 21642 21 32421 30 1 250931 39 09474 7 618968 31 91272 21 37358 31 1 260243 39 19437 7 764150 31 62081 21 42067 32 1 269409 39 28973 7 904641 31 33994 21 46569 33 1 278435 39 38116 8 040616 31 06942 21 50881 34 1 287326 39 46895 8 172245 30 80863 21 55017 35 1 296087 39 55338 8 299700 30 55701 21 58991 36 1 304723 39 63467 8 423143 30 31404 21 62815 37 1 313237 39 71302 8 542737 30 07926 21 66498 38 1 321633 39 78863 8 658636 29 85223 21 70050 39 1 329914 39 86165 8 770991 29 63256 21 73480 40 1 338084 39 93224 8 879944 29 41989 21 76793 73 Variance Decomposition of LOG(iP): LOG LOG Period S E (EXPORT 00) (REER CPi) LOG LOG(iP) (iNVESTiTiiC 00) 1 0 067587 27 12399 0 764224 0 165427 71 94636 2 0 082866 26 97695 0 732926 0 113006 72 17712 3 0 089108 28 75564 0 821625 0 173788 70 24894 4 0 092186 29 76816 1 085393 0 246056 68 90039 5 0 094349 30 66869 1 447779 0 393821 67 48971 6 0 096039 31 30000 1 850776 0 597397 66 25183 7 0 097554 31 84272 2 242009 0 855389 65 05989 8 0 098954 32 29493 2 612035 1 128740 63 96430 9 0 100298 32 70569 2 958441 1 402268 62 93360 10 0 101596 33 07635 3 286159 1 662882 61 97461 11 0 102859 33 41924 3 597711 1 909274 61 07377 12 0 104089 33 73548 3 895578 2 141113 60 22783 13 0 105290 34 02957 4 180818 2 360203 59 42941 14 0 106462 34 30333 4 454329 2 567764 58 67457 15 0 107607 34 55942 4 716644 2 765056 57 95888 16 0 108728 34 79961 4 968306 2 952939 57 27915 17 0 109825 35 02570 5 209790 3 132173 56 63233 18 0 110901 35 23912 5 441585 3 303363 56 01593 19 0 111956 35 44113 5 664154 3 467058 55 42766 20 0 112991 35 63279 5 877955 3 623742 54 86551 21 0 114008 35 81504 6 083422 3 773858 54 32768 22 0 115008 35 98867 6 280972 3 917810 53 81255 23 0 115991 36 15438 6 471002 4 055971 53 31865 24 0 116957 36 31278 6 653889 4 188681 52 84465 25 0 117909 36 46443 6 829988 4 316255 52 38933 26 0 118845 36 60979 6 999638 4 438983 51 95159 27 0 119767 36 74930 7 163157 4 557132 51 53041 28 0 120674 36 88335 7 320848 4 670953 51 12485 29 0 121569 37 01228 7 472994 4 780675 50 73405 30 0 122450 37 13641 7 619866 4 886512 50 35721 31 0 123319 37 25602 7 761716 4 988665 49 99360 32 0 124175 37 37136 7 898783 5 087319 49 64253 33 0 125019 37 48269 8 031294 5 182649 49 30337 34 0 125852 37 59021 8 159461 5 274817 48 97551 35 0 126673 37 69413 8 283485 5 363974 48 65841 36 0 127483 37 79463 8 403556 5 450264 48 35155 37 0 128283 37 89188 8 519852 5 533821 48 05445 38 0 129071 37 98604 8 632542 5 614769 47 76665 39 0 129850 38 07727 8 741785 5 693227 47 48772 40 0 130618 38 16569 8 847732 5 769306 47 21727 Cholesky Ordering: LOG(EXPORT 00) LOG(REER CPi) LOG(iNVESTiTiiC 00) LOG(iP) 2 ANALiZA FLUXURiLOR DiRECTE DE CAPiTAL EUROPA CENTRALa si DE EST si ROMaNiA Dalina ANDREi Abrevieri utilizate in lucrare: BNR Banca Nationala a Romaniei CE Comertul extrafrontiere CEE tari(le) central si est- europene Aluzie la procesul tranzitiei economice a anilor ‘90 CEFTA Zona de Comert Liber a Europei Centrale Central European Free Trade Area Companii (societati) CMN multinationale (transnationale) Asupra marfurilor exportate-importate CSCi Clasificarea Standard de Comert international pe pietele internationale (Natiunile Unite) Vezi si BEC: Broad Economic Categories CSi Comunitatea Statelor independente Federatia Rusa si alte state din fosta URSS FBC Formarea bruta a capitalului FBCF Formarea bruta a capitalului fix Echivalentul investitiilor autohtone totale, in valori absolute sau relativ la utilizarea produsului intern brut (PiB) FMi Fondul Monetar international G7 Grupul celor sapte tari industrializate Economii dezvoltate si influente in lume: SUA, Canada, Japonia, Marea Britanie, Franta, Germania si italia GATT Acordul General pentru Tarife si Comert "General Agreement for Tarifs and Trade" (premergator al Organizatiei internationale a Comertului   WTO) iDS investitii directe in strainatate Ale agentilor economici autohtoni in strainatate 75 iNS institutul National de Statistica Romania Autoritatea unica, autorizata de statul roman in prezentarea datelor statistice oficiale iSD investitii straine directe Ale agentilor economici straini in economia tarii-gazda iSP investitii straine de portofoliu Ale agentilor economici straini in economia tarii-gazda Asupra marfurilor exportate-importate MCE "Mari Categorii Economice" pe pietele internationale (Natiunile Unite) Vezi si BEC: Broad Economic Categories Asupra marfurilor exportate-importate NC "Nomenclatorul Combinat" pe pietele internationale (Natiunile Unite) Vezi si BEC: Broad Economic Categories OCDE (OECD) Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica Organizatie a tarilor industrializate, cu influenta asupra economiei mondiale ONRC Oficiul National al Registrului Comertului Romania PiB Produs intern brut UE Uniunea Europeana Vechile state membre UE irlanda, Marea Britanie, Portugalia, (pana in anul 2004, al Spania, Franta, Germania, italia, UE-15 aderarii altor 10 state (UE- Olanda, Danemarca, Belgia, 10) din Europa Centrala si Luxemburg, Suedia, Finlanda, Austria, de Est Grecia UE-10 Noile state membre UE - valul central si est- european 2004, plus doua tari mediteraneene Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Republica Ceha, Slovacia, Ungaria, Slovenia, Cipru, Malta Noile state membre UE - Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, UE-8 valul central si est- Republica Ceha, Slovacia, Ungaria, european 2004 exclusiv Slovenia Noile state membre (valul UE8+2 2004   numai tarile ex- comuniste) + Romania si Bulgaria (valul 2007) UNCTAD Organizatia Natiunilor Unite pentru Comert si Dezvoltare WTO Organizatia internationala a Comertului "World Trade Organization" 76 Principalele aspecte ale analizei fluxurilor directe de capital din Europa Centrala si de Est si Romania vor urmari: (1) dinamica fluxului si distributia stocului; (2) fluxurile si stocurile raportate la PiB si PiB pe locuitor; (3) localizarea surselor fluxurilor in urma studiului vor fi trase concluzii atat pentru intreaga zona, cat si pe tari, cu accent pe Romania 2 1 Dinamica fluxurilor si distributia stocului iSD pe tari Analiza dinamicii fluxurilor si distributiei stocului de iSD pe tari s-a realizat prin raportarea Romaniei la grupul tarilor candidate si sau proaspat 1 admise la aderarea in UE ( UE-8, plus Romania si Bulgaria ) Luand drept reper aceasta raportare, pozitia a patra in ceea ce priveste nivelul fluxului mediu anual pentru Romania, dar si situatia celei mai inalte dinamici anuale pentru deceniul 1990-2004, este reflectata in Tabelul nr 2 1 Tabelul 2 1 iSD: fluxuri medii anuale in UE-8 + Bulgaria si Romania tara milioane dolari dinamica (%) fata de anul anterior 1990- 2004 1990- 1994* 1995- 1999 2000- 2004 1990- 2004 1990- 1994* 1995- 1999 2000- 2004 Polonia 4659 0 929 6 5340 5920 37 0 98 4 34 2 2 9 Rep Ceha 3577 3 766 0 3060 5219 43 6 34 3 79 3 9 9 Ungaria 2945 1 1608 8 3122 3247 30 1 3 8 58 8 11 9 Romania 1229 2 138 0 994 2100 77 1 125 8 73 2 51 9 Slovacia 886 1 234 5 335 2238 75 1 35 7 34 3 196 6 Bulgaria 629 9 49 4 412 1188 50 9 44 7 85 7 19 7 Estonia 393 6 153 0 301 631 41 3 64 6 23 3 50 0 Slovenia 348 8 117 2 201 636 50 2 13 8 6 5 -13 4 Lituania 378 5 30 8 398 498 73 1 3 6 97 6 62 4 Letonia 316 1 96 0 358 349 58 9 215 4 19 7 35 4 TOTAL (10) 15363 4 4123 2 14521 3 22025 3 30 9 56 3 40 3 11 4 Sursa: Calculele autorului dupa UN: iFS 2005 1 Vezi si Anexele 2 1 s i 2 2 77 Afluxurile de capital strain cresc vizibil, pentru toate tarile, de la primii ani si pana spre finele intervalului, in timp ce dinamicile fluxului apar atat de diferite, pe tari in cele trei subperioade delimitate mai sus Pentru Republica Ceha, Ungaria, Bulgaria si Lituania, perioada 1995-1999 a reprezentat "varful" dinamicii, iar dupa anul 2000 ritmul scade, cazual, pana sub cel al primilor ani ai tranzitiei Slovacia isi pastreaza varful pe ultima perioada, iar Romania, dimpotriva, a preferat sa reduca ritmul spre final, cand stocul se acumuleaza si devine important in Slovenia, ritmul de crestere a fluxurilor de iSD scade spre perioada 2000-2004 si, mai mult, afluxul iSD al Sloveniei a devenit chiar negativ, amintind de situat ia Germaniei s i a altor tari din partea vestica a continentului in Tabelul 1 2 este prezentata situatia stocurilor iSD de-a lungul intervalului 1990-1994 Tabelul 2 2 Stocul iSD al perioadelor reprezentative in UE-8 + Bulgaria si Romania tara milioane dolari % din total 1994 1999 2004 1994 1999 2004 Polonia 4648 31348 60947 22 5 33 6 30 6 Rep Ceha 3830 19132 45225 18 6 20 5 22 7 Ungaria 8044 23655 39891 39 0 25 4 20 1 Romania 690 5659 16157 3 3 6 1 8 1 Slovacia 1173 2850 9565 5 7 3 1 4 8 Bulgaria 247 2307 8248 1 2 2 5 4 1 Estonia 765 2268 5422 3 7 2 4 2 7 Slovenia 586 1590 4769 2 8 1 7 2 4 Lituania 154 2145 4635 0 7 2 3 2 3 Letonia 480 2268 4014 2 3 2 4 2 0 Total (10) 20616 93222 198872 100 0 100 0 100 0 Sursa: Calculele autorului dupa UN: iFS 2005 Aici apare cel mai vizibil factor de inegalitate (diferentiere), specific procesului iSD, nelipsit nici in "noua" zona a Europei Centrale si de Est: pe de o parte, stocul este calculat ca rezultatul fluxurilor (din Tabelul 2 1) insumate, iar, de cealalta parte, dinamica si nivelul fluxului se potenteaza reciproc Semnificatia stocurilor iSD se extinde insa in zona central si est- europeana, aparand un aspect interesant al "diferentierilor multiple": in loc sa avem de a face cu dominanta unei tari sau a unui numar redus de tari, clasamentele sunt cele mai diferite - si mai ales schimbatoare in timp (Tabelul 2 3) - ceea ce poate indica o oarecare complexitate de comportament a fluxului de iSD al Europei Centrale si de Est 78 Astfel, "cei trei mari" ai Europei Centrale si de Est - Polonia, Cehia, Ungaria - prezinta o schimbare importanta de locuri, de-a lungul deceniului, una dubla, in sensul in care Polonia avanseaza in top, urmata de Republica Ceha, pe locul urmator, iar Ungaria ajunge astfel pe locul al treilea, ca 1 urmare a ritmului cel mai scazut al dinamicii fluxului (atat pentru toata perioada, cat si, in special, pentru intervalul 1991-1995  Tabelul 2 1) Schimbari au loc si la mijlocul, dar si la sfarsitul clasamentului in speta, Romania reuseste sa avanseze doua pozitii, iar cresterea de peste 23 de ori a stocului sau intre 1994 si 2004 o ajuta cu 4,8 puncte procentuale (Tabelul 2 3) 2 2 Raportari ale fluxurilor si stocurilor iSD Nivelul fluxului iSD in PiB apare ca o chestiune rationala si semnifi- cativa, data fiind interraportarea a doua fluxuri Cu toate acestea, comporta- mentul haotic al fluxurilor iSD, in valori absolute, de la an la an, dilueaza semnificatia acestei raportari Dimpotriva, stocul iSD in PiB inseamna raporta- rea la fluxurile anuale de productie a valorii capitalului subscris (participatiilor), utilajelor si mijloacelor fixe, ceea ce condamna acest raport chiar de la inceput la o semnificatie mult diminuata Cresterea sistematica a stocului iSD (internationalizarea capitalului autohton) poate fi comparata cu cresterea PiB, in speta cu cresterea economica efectiva - bunaoara, internationalizarea capitalului autohton poate depasi sau nu cresterea economica Uneori, efectul internationalizarii este decalat in timp: internationalizarea capitalului, intr-o perioada, poate atrage cresterea economica, cu totalitatea efectelor si reflectarilor ei particulare si colaterale intr-o perioada urmatoare Dimpotriva, scaderea relativa a internationalizarii capitalului poate avea la origine o paleta de cauze, de la cresterea economica superioara avansului capitalului strain pana la diminuarea capitalului strain in valoare absoluta, deci retragerea stocului iSD acumulat in perioadele anterioare Semnificatia stocului iSD in PiB se reafirma, odata ce, ulterior, economii nationale diferite isi pot compara intre ele aceste raporturi, care vor indica, pentru fiecare, si gradul de deschi- dere economica catre investitorii straini, si dimensiunea pietei autohtone - iar o economie nationala cu o piata de dimensiuni mai mari este in mod natural mai inchisa si mai putin expusa internationalizarii, atat pe calea export- importurilor, cat si pe aceea a iSD-iDS 1 De mirare, nu-i as a, o astfel de remarca tocmai pentru t ara care a ies it din totalitarism si, apoi, din tranzitie cu o adevarata filozofie a iSD ?! Tabelul 2 3 Clasamente intertari dupa criteriul stocurilor iSD, in momentele reprezentative, in UE-8 + Bulgaria si Romania (1994-2004) Ord STOC 1994 STOC 2004 Stoc 2004 stoc 1994 Dinamica ponderii stocurilor in 2004 (%) x x mil,s % x mil,s % x Clasament x 1 Ungaria 8044 39,0 Polonia 60947,0 30,6 Polonia 13,1 4 +8,1 2 Polonia 4648 22,5 Rep,Ceha 45225,0 22,7 Rep,Ceha 11,8 5 +4,2 3 Rep,Ceha 3830 18,6 Ungaria 39890,8 20,1 Ungaria 5,0 10 -19,0 4 Slovacia 1173 5,7 Romania 16157,0 8,1 Romania 23,4 3 +4,8 5 Estonia 765 3,7 Slovacia 9564,5 4,8 Slovacia 8,2 8 -0,9 6 Romania 690 3,3 Bulgaria 8248,4 4,1 Bulgaria 33,4 1 +3,0 7 Slovenia 586 2,8 Estonia 5422,1 2,7 Estonia 7,1 9 -1,0 8 Letonia 480 2,3 Slovenia 4768,7 2,4 Slovenia 8,1 7 -0,4 9 Bulgaria 247 1,2 Lituania 4634,8 2,3 Lituania 30,1 2 +1,6 10 Lituania 154 0,7 Letonia 4014,0 2,0 Letonia 8,4 6 -0,3 x Total (10) 20615,8 100,0 Total (10) 198872,2 100,0 9,6 0,0 Sursa: Calculele autorului dupa UN: iFS 2005 80 Tabelul 2 4 indica, pentru toate tarile UE8 + 2 (Romania si Bulgaria), fara exceptie, o crestere mult mai semnificativa a stocului iSD in PiB in prima perioada (1994-1999) decat in cealalta (2000-2003), martora si a unor stocuri iSD crescute si a unei cresteri economice specifice perioadei si regiunii si la acest capitol regasim o diferentiere specifica, respectiv un clasament aparte al economiilor din Europa Centrala si de Est Este semnificativ pentru Romania felul in care se afla in anii de dinainte de 1994, pe ultimul loc, ponderea iSD in PiB crescand de zece ori pana in 1999, si lasand astfel in urma numai Slovacia si Slovenia Astfel, recastiga si pe acest criteriu doua pozitii inca din 1999, dar ramanea in 2003 cu nivelul iSD in PiB al aceluiasi an 1999: este vorba in realitate de un comportament oscilatoriu, respectiv de o crestere in anul 2000 (21,0%), urmata de coborare in anii urmatori Sa mentionam aici si media mondiala a stocului iSD in PiB, de 21,7%, fata de care media UE 8+2 apare relativ ridicata, iar cifra corespunzatoare Romaniei usor coborata Tabelul 2 4 Stocul iSD in PiB, in anii 1994, 1999 si 2003 in UE-8 + Bulgaria-Romania (%) Clasament tara 1994 1999 2003 1 Estonia 26 3 37 4 40 1 2 Rep Ceha 3 7 29 7 38 7 3 Ungaria 12 6 45 6 36 5 4 Bulgaria 3 1 18 9 28 9 5 Letonia 7 7 28 7 27 2 6 Polonia 5 0 20 3 25 1 7 Lituania 1 5 18 9 18 5 8 Romania 1 8 18 3 18 3 9 Slovenia 2 4 6 9 13 2 10 Slovacia 3 3 10 7 12 8 x Total (10) 5 5 23 8 27 3 Sursa: Calculele autorului dupa UN: iFS 2005 Cealalta raportare apartine nu numai iSD, dar este cu atat mai semnificativa: este vorba de raportarea pe locuitor iSD si PiB pe locuitor (Tabelul 2 5) importante sunt aici doua lucruri: primul este acela ca discutia despre iSD si PiB (re)devine una complexa, cel putin in sensul clasamen- telor si a faptului ca si interiorul grupului G8+2 este supus tot "diferentierilor multiple" 81 Tabelul 2 5 Clasamente intertari dupa valorile per capita ale iSD si PiB, in UE-8 + Bulgaria & Romania (1991-2003 & 2003) iSD  locuitor, din care: PiB  locuitor Media fluxurilor anuale: 1991-2003 Stoc la finele anului 2003 Mediu anual: 1991-2003 Clasamentul tarilor (1) dolari  pers Clasamentul tarilor (2) dolari pers Clasamentul tarilor (3) dolari  pers 1 Rep Ceha 339,8 Rep Ceha 3997 Slovenia 9459 2 Ungaria 259,3 Estonia 3607 Rep Ceha 5788 3 Estonia 243,2 Ungaria 3364 Ungaria 4616 4 Slovenia 167,4 Slovenia 2126 Slovacia 3793 5 Slovacia 164,2 Slovacia 1771 Polonia 3449 6 Polonia 101,0 Letonia 1464 Estonia 3177 7 Letonia 108,8 Polonia 1416 Lituania 2649 8 Lituania 95,8 Lituania 1136 Letonia 2551 9 Bulgaria 56,9 Bulgaria 816 Bulgaria 1419 10 Romania 32,8 Romania 486 Romania 1222 TOTAL (10) 250,6 TOTAL (10) 1683 TOTAL (10) 2942 Al doilea aspect este ca, pe fondul diferentierilor, regasim Romania si Bulgaria pe ultimele locuri Avand in vedere ca la capitolul populatie cele doua tari stau destul de diferit - ca si faptul ca, spre exemplu, Polonia, singura tara din grup mai populata decat Romania, ocupa un loc semnificativ mai avansat - este evident ca numarul ridicat al romanilor este de vina in mai mica masura pentru aceasta pozitie multiplu dezavantajata a economiei noastre O concluzie a celor de mai sus, pentru Romania, ne obliga astfel sa abandonam definitiv mai vechea idee a dezavantajarii ei relative, in zona, direct de capitalul international, in favoarea constientizarii altor doua fapte coroborate: primul este nivelul fundamental (cronic) scazut al activitatilor, productiei si venitului pe locuitor (Tabelul 2 4), factorul cu impactul cel mai ridicat, in opina noastra; al doilea este nivelul relativ scazut (sub 20%) al iSD in PiB (Tabelul 2 5) Dimpotriva, mobilitatea capitalului international (vezi valorile absolute, dar mai ales dinamicile, in Tabelul 2 4 si celelalte, plus ANEXA 2 3) si-a dovedit, credem noi, resursele si afinitatile si pentru zona noastra 82 2 3 Sursele iSD in tarile central si est-europene 1 in aceasta parte a analizei vom considera acelasi grup de tari, din care "iese", pentru moment, Romania, facand loc Croatiei (candidata la aderare in valul de dupa Romania-Bulgaria, alaturi de Turcia) si Federatiei Ruse, reprezentativa pentru celalalt grup est-european, care este CSi Cu date despre Romania se va reveni separat, in continuare, cu calcule proprii Tabelul 2 6 indica, astfel, pentru anii de dinaintea primului val de aderare a tarilor central si est-europene postcomuniste, o situatie "bi- polara", din punctul de vedere al partenerilor de iSD Primul "pol" este cel devenit dominant inca cu cativa ani inaintea primei aderari: am numit tarile membre UE-15 Astfel, unele tari din grup se fac puternic dependente, nu atat de Uniune in ansamblu, cat direct, de unii parteneri unionali - este cazul Sloveniei, "legata" in proportie de aproape 50% de parteneri de investitii din Austria, sau cazul Estoniei, ancorata la aproape 40% de Suedia Este drept ca aceste economii, cu ancora iSD unica, sunt dintre cele de dimensiuni absolute mai reduse in alta categorie, regasim economii central si est-europene "dublu ancorate" de parteneri UE, din punctul de vedere al iSD: Letonia, legata de parteneri straini ca Suedia si Germania; sau "triplu ancorate": Republica Ceha si Ungaria, ambele cu Germania, Olanda si Austria; Polonia, cu Olanda, Germania si Franta, iar Slovenia, cu Austria, Germania si Franta Tabelul 2 6 Sursele iSD (stocuri) in cateva tari central si est-europene, inaintea primului val al aderarii (1999 & 2000) - % din total resurse de iSD - tarile Anul BLG 1999 R,CH 2000 UNG 2000 EST 2001 LET 2000 LiT 2000 POL 2000 SLVK 2000 SLVN 2000 CR 2000 RUS 2000 tari dezvol- tate, din care: 74,5 96,3 94,8 93,3 70,1 83,9 94,9 83,9 92,8 96,0 64,7 UE, din care: 57,9 84,1 80,3 80,3 50,5 64,3 81,4 77,1 84,0 64,9 27,9 Austria 5,6 11,1 12,2 0,2 0,5 0,7 3,3 14,5 45,6 20,0 0,0 Franta 2,7 4,3 6,5 0,9 0,0 1,1 12,5 3,2 10,7 1,9 1,6 Germania 19,3 25,5 25,8 2,6 11,1 7,4 19,0 28,7 12,6 23,3 7,8 italia 1,7 0,8 2,7 0,6 0,1 0,2 4,4 1,5 5,4 2,6 0,0 Olanda 3,7 30,1 22,5 4,0 2,8 1,1 26,1 24,4 3,0 3,9 7,1 Suedia 0,3 1,4 0,9 39,5 12,6 17,3 3,5 0,0 0,5 2,5 3,8 1 Din motive strict "defensive", adica legate de existenta informatiei 83 tarile Anul BLG 1999 R,CH 2000 UNG 2000 EST 2001 LET 2000 LiT 2000 POL 2000 SLVK 2000 SLVN 2000 CR 2000 RUS 2000 Belgia& Luxemburg 6,2 5,4 5,3 0,3 0,0 4,1 2,5 1,6 1,3 7,7 0,0 Marea Britanie 11,0 3,5 1,1 3,2 5,0 6,7 3,3 3,2 3,6 2,2 6,1 SUA 12,0 6,5 8,2 9,5 9,4 9,8 9,6 6,8 3,9 23,6 34,0 tari in dezvoltare 17,2 2,3 2,1 4,8 5,3 0,1 2,1 0,0 3,1 3,5 20,0 tari central si est-europene 8,2 1,4 0,8 2,2 18,1 10,9 2,6 16,1 4,0 0,9 0,0 Altele (nespecificat) 4,7 5,7 8,6 3,2 16,7 14,9 4,3 0,0 5,0 7,1 18,1 TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 Sursa: UN: WiD (2003) (Tabelul 4 Astfel, de partea cealalta, a tarilor UE-15, mai tentate de Europa de Est par a fi, corespunzator, Germania, Franta, Olanda si Austria Dupa o diferentiere sau inegalitate tipica procesului si fluxului iSD, relatia UE este dominata de aceste patru tari partenere Pentru o tara central si est- europeana "tipica" , investitiile germane, uneori chiar cele olandeze, le depasesc sau le-au inlocuit de mult pe cele americane 1 La cela lalt "pol", tarile est-europene pa streaza s i alternativa 2 partenerilor de investitii americani - este cazul firesc al Rusiei, mai putin 3 tentata de aderarea la UE , dar si cu o piata autohtona care nu se vede limitata la optiunile investitionale ale vest-europenilor, ci fortata, fie sa-si pastreze specificul, fie sa-si caute o alta identitate - in care amintim domi- nanta ramurilor de baza (activitatilor de resource-seeking), ca si statutul destul de delicat de gestionat din punct de vedere strategic al unei tari si economii de anvergura uriasa Rusia pare, si desigur nu numai aici, sa se indeparteze de "tiparul reprezentativ" al tarilor din Europa Centrala de Est Pe langa faptul ca investitiile americane le depasesc aici pe cele din intrea- ga UE-15, investitiile din lumea a treia, in special din Asia, raman la loc de cinste, concurand cu cele din lumea dezvoltata economic tari ca Bulgaria, dar mai ales Croatia accentueaza o apropiere de cel mai mare investitor al 1 Mai putin cele central-europene sau membre ale valului 2004 al aderarii (UE-8) 2 SUA sunt si deveneau la finele anului 2004 cel dintai investitor in stra inatate al lumii 3 O uniune, la randul ei, in incurcatura, daca o astfel de optiune s-ar pronunta vreodata, macar pe partea ruseasca 84 lumii, in 2004 si in multi alti ani, care ramane totusi proprie practic tuturor economiilor din regiune, intr-o masura mai mare sau mai mica Ca un alt aspect care se cere subliniat, sa reamintim s i felul in care, 1 in mijlocul "confruntarii" intre UE si SUA, ca investitori in Europa de Est, tarile baltice fac tot un fel de "opinie separata" Sunt, oarecum apropiate fie de investitorii americani (Letonia si Lituania, cu aproape 10 % contributie americana la stocul iSD), fie de un partener zonal, cum este Suedia, fie in cazul lor se face vizibil si aspectul care nu poate ramane cel din urma: am numit fluxul intracentral & est-european Acest din urma stoc este estimat se fi ridicat, in anul 2000, la 5,6% din totalul celui aferent Europei de Est, respectiv la 8,1 miliarde dolari iar acesta este, specific pe tari, important pentru Letonia (18,1%), dar si pentru Slovacia (16,1%), Lituania (10,9%) si Bulgaria (8,2%) Vizavi de intreg acest tablou prezentat, Romania se regaseste, din nou, intr-o pozitie de mijloc Ca si pentru tarile vecine, Uniunea Europeana era in 2004 responsabila de 65% din stocul iSD al Romaniei (Tabelul 2 7) Pe parcursul anului 2004, desi in fruntea partenerilor de iSD ai Romaniei ramanea Olanda, Austria si Franta, in anul urmator, 2005, Austria chiar reusea sa acapareze primul loc, ce e drept pentru scurta vreme (dupa care Olanda revenea in frunte la finele anului), in vreme ce Germania se indeparteaza de Romania, incet dar sigur, de la an la an Astfel, situatia surselor iSD in Romania indica un procent al investitiilor provenite din UE- 15 la nivelul Lituaniei si Croatiei, peste cel al Bulgariei, dar sub cele ale Ungariei, Cehiei si Poloniei Tabelul 2 7 Sursele iSD (stocuri) in Romania, la finele anului 20042 - dolari, euro s i % din total stoc al iSD - CAPiTOL Firme (%) Dolari (%) Euro (%) TOTAL, din care: 107398 100,0 13573352 100,0 9955027 100,0 tari dezvoltate*, din care: 65258 65,3 10451701 82,1 8689191 82,1 U E , din care: 44475 44,5 8272477 65,0 6877458 65,0 Olanda 2021 1,9 2102092 15,5 1540517 15,5 Austria 3201 3,0 1663159 12,3 1218845 12,2 1 Nutrim convingerea ca nu este vorba de nicio reala confruntare intre aceste mari entitati pe terenul central si est-european, cel putin in comparatie cu alte confruntari economice reale intre cele doua spatii ale lumii dezvoltate 2 Vezi ANEXA 2 4 pentru stocurile iSD in Romania, pe tari-sursa, la finele anului urmator, 2005 85 CAPiTOL Firme (%) Dolari (%) Euro (%) Franta 3645 3,4 1511138 11,1 1107437 11,1 Germania 12129 11,3 1090504 8,0 799175 8,0 italia 16905 15,7 711009 5,2 521062 5,2 Marea Britanie 1957 1,8 565496 4,2 414423 4,2 SUA 4203 3,9 888367 6,5 651039 6,5 tari in dezvoltare 36167 29,0 2667359 14,3 888153 14,3 tari central & est-euro- pene** 5953 6,0 378867 3,0 314977 3,0 Altele (nespecificat) 20 0,0 75425 0,6 62706 0,6 * OCDE ** CEFTA Sursa: ONRC (2005-2006) interesanta, pentru Romania, apare contributia la fluxurile si stocul iSD si a altor tari vest-europene: vezi mai ales Cipru (locul 9, in stocul anului 2004  cu 522 mil dolari  433 mil euro, ulterior membra a UE-10) si 1 Elvetia (locul 11, stoc 2004   399,9 milioane dolari  365,6 milioane euro) investitorii americani sunt prezenti in Romania la ponderea a ceea ce se intampla si in Cehia-Slovacia si in ceea ce priveste fluxul intracentral si est-european Romania ramane la un nivel mediu De mentionat aici drept semnificativ aproape numai afluxul iSD din Ungaria (locul 13, stoc 2004 2  333,9 milioane dolari  277,6 milioane euro) Antilele Olandeze (locul 7, stoc 2004 650 milioane dolari 540 milioane euro) reprezinta sursa directa a marii investitii in SiDEX GALAti (ONRC: 2004); Turcia (locul 10, stoc 2004  439,7 milioane dolari  355,5 milioane euro) are obiective de mai mica importanta; insulele Virgine Britanice (locul 12, stoc 2004 344 milioane dolari  384 milioane euro) sunt contabilizate la originea investitiilor in portul Constanta si in alte obiective mai mici - de observat, astfel, ca iSD pe relatia acestor parteneri depasesc individual oricare investitor din UE-8, si chiar China (locul 17, stoc 2004   150,7 milioane dolari 125,3 milioane euro) Fluxurile din Antile si Virgine Britanice (de facto, paradisuri fiscale, in care, mai degraba se investeste) ascund, in realitate, investitori de alte natii si origini, in parte tot din economiile dezvoltate sau mai aproape de zona noastra 1 Valorile iSD corespunzatoare acestor tari scad semnificativ ponderea in stocul total a UE-15 2 investitii care, curios, nu se limiteaza (cum ne-am fi asteptat) la zone din judetele transilvanene 86 Federatia Rusa lipsea dintre primele 53 de tari investitoare direct in Romania, in acelasi an 2004 (ONRC 2005) - autoimpunandu-si "granita" zonei CSi in Romania este prezent si un nivel ridicat al iSD din lumea in dezvoltare (14,3%), situatie care ne apropie usor de Bulgaria si de grupul tarilor membre ale CSi 2 4 iSD pe ramuri de activitate in Romania si tarile central si est-europene "A doua industrializare" a Romaniei Este bine stiut faptul ca iSD cauta: fie (1) piata locala, fie (2) eficienta (exportul) iSD orientate catre piata locala provin de la CMN - companii multi- nationale - integrate orizontal in abordarea acestei piete Ele isi ridica rata proprie, relativ la piata, isi inmultesc punctele de vanzare si isi reduc riscul de concurenta (Zhang & Markusen 1999) Au avut prioritare in aparitie si manifestare cel putin in economiile UE-8 Sunt reprezentative prin servicii, dintre care - pentru cazul UE-8 - pe primele locuri reveneau cele bancare, cele de telecomunicatii, comert cu amanuntul si cele imobiliare Recent, si unele servicii de business au inceput sa se internationalizeze si astfel "apar firme de peste mari pentru Republica Ceha, Ungaria si Polonia "(Hunya&Geisheker 2005) Dimpotriva, iSD orientate catre eficienta si export provin de la societati integrate vertical, cu scopul reducerii costurilor si securizarii- diversificarii resurselor (Narula & Dunning 2000) in a doua jumatate a deceniului ‘90, iSD pro-eficienta explodau in sectoarele manuacturate, iar cele pro-piata locala in serviciile financiare si asociate acestora in ultimii ani, iSD pro-piata s-au extins la utilitatile locale, acum privatizate, iar cele pro-eficienta la serviciile de piata iSD in sectoarele manufacturate, in schimb, treceau de la simplul tip pro-eficienta initial la productii integrate in sistem retea industria manufacturata atrasese 38% din stocul iSD ale UE-8 la finele anului 2002 (Hunya&Geisheker 2005) Ponderea era mai mare cu cinci pana la zece ani in urma, cand priva- tizarile erau in curs iar CMN isi stabileau inca subsidiarii Putine privatizari se mai derulau in ultimii ani, cu exceptia ramurilor otelului si chimiei, unde iSD erau orientate tot mai mult catre export, "greenfield" (noi obiective industriale) si extinderi in 2002, cele mai multe astfel de iSD reveneau industriei manufacturate din Polonia Ungaria revenea pe locul al doilea, Cehia pe al treilea, iar Slovacia le urma pe acestea la o oarecare distanta 87 industria alimentara este poate cea mai importanta ramura intre cele mai putin orientate catre export si, de aceea procentul de distribuire a stocului iSD este aici in oarecare declin De cealalta parte, cele mai orientate catre export sunt sectoarele constructii de autovehicule, echipamente electrice si optice si chimie industria mijloacelor de transport apare chiar impartita intre trei tari receptoare de iSD Dupa totalul sumelor investite, Ungaria ocupa primul loc, dar si aici raporturile dau semne de schimbare in anii urmatori, cu ocazia noilor proiecte "greenfield" in derulare in Cehia si Slovacia industria de echipamente electrice si optice isi are deocamdata cuibul tot in Ungaria, dar si aici Cehia revine cu putere din urma Pozitia Poloniei e relativ slaba in industria electrica si electronica, dar mult mai puternica in industria chimica industria textila si de imbracaminte este si ea in declin in mai toate UE-8, in vreme ce investitorii se deplaseaza tot mai catre est in industria otelului, ca regula generala, privatizarile au demarat ceva mai tarziu, asa ca stocurile iSD au crescut mai mult in ultimii ani Sunt inca asteptate aici noi infuzii de capital, urmand modernizarilor operate Pentru viitorul imediat, industria automobilelor si aceea a ingineriei electrice si electronice vor fi principalele sectoare de atractie a iSD orientate catre export (Radosevič & Roseik 2004) Restructurarea industriei automobilelor in toata Europa de Est, spun autorii, a fost facuta integral de societatile straine Societatile straine si-au crescut sensibil ponderea ocuparii in ramura in Cehia, Ungaria si Polonia, 70% din ocuparea in aceasta industrie apartine societatilor straine Efectele iSD asupra cresterii economice, restructurarii si ocuparii sunt pozitive in aceasta industrie integrarea economiilor est-europene in industria automo- bilelor a facut posibila si existenta mai multor modele in tari diferite si revizu- irea lantului valoric cu recastigarea unei valori adaugate mai importante pentru CMN Putine activitati au fost, in aceasta industrie, realocate din tarile occidentale - au avut loc, in principal, extinderi si expansiuni, fapte care arata cat de favorabila a fost extinderea Uniunii pentru industria automobilelor tarile din Est care reuseau sa atraga iSD in acest sector aveau sa beneficieze si de ocupare si de restructurare si de export, in masura a dezvolta baze de oferta proprii Dezvoltarea si integrarea in retelele internationale au fost profunde in Cehia si Ungaria, au intampinat dificultati in Polonia si sunt inca la inceput in Romania si Slovacia Productivitatea in industria automobilelor este peste media industriilor manufacturate si isi intrevede si o buna perspectiva de crestere Plantarea aici a marilor sectoare de asamblare a fost de natura a produce efecte importante, iar nevoia de dezvoltare a acestora cere, la randul ei, baze proprii Sunt de asteptat alti furnizori si mai multi sa se ataseze aici Totusi, 88 realitatea viitoare in materie (daca se va intampla sau nu asa) depinde de politicile sectoriale locale in favoarea ridicarii nivelului aceleiasi industrii Cele mai multe tari din Est au stiut sa-si atraga CMN din industria automobilelor si totusi ramanem aici inca departe de ridicarea nivelului acestei industrii, aceasta necesitand integrarea iSD cu vocatia "training"-ului si cu inovatia, mai precis cu politicile de sustinere a inovatiei in vederea sustinerii ridicarii nivelului industriei, tarile din zona ar trebui sa aprecieze si sa estimeze corect pozitia in retea a companiilor de specialitate situate in spatiul autohton Aspectul a si fost recunoscut (implicit si explicit) de autoritati, fapt pentru care au luat nastere programele de subcontractare in Cehia si cunoscutul "program integrator" in Ungaria Relatiile interfirme, emergente in lantul valoric al industriei automobilelor, constituie o materie care se cere aprofundata Ca o posibila parte a programelor legate de Fondurile Structurale, este nevoie de extinderea, pe langa locuri de munca, a programelor de "training" in completare ar putea veni politici de aglomerare ("clustering") si retele de invatamant facand legatura intre furnizori si asamblori Vizavi de aceste fapte, am vazut deja (in cele de mai sus) ca Romania apare aici drept un "caz special", in Europa Centrala si de Est, in ciuda multor similitudini de evolutie cu acest teritoriu in Tabelul 2 8 este consemnata partial situatia distribuirii stocului iSD, la finele anului 2004, pe ramuri de activitate Tabelul 2 8 Distributia stocului iSD, in Romania, la finele anului 2004, pe cateva ramuri de activitate - % din total stoc - Ramuri * Sursa de date : Diferente: 1 BNR 2 ONRC Col (1) - Col (2) (0) (1) (2) (3) Total, din care: 100,0 100,0 0 0 industrie** 53,8 56,6 -2 8 Comert*** 14,5 15,3 -0 8 Servicii**** 27,6 16,6 +11 0 Constructii 1,1 1,8 -0 7 1 BNR (2005) 2 ONRC (2002, 2003, 2004, 2005) 89 Transporturi 1,1 7,1 -6 0 Turism***** 0,2 1,7 -1 5 Agricultura si alte activitati****** 1,7 0,9 +0 8 este importanta , ci, dimpotriva, similitudinea cifrelor (pe randuri, respectiv ramuri de activitate), care ofera un grad mai mare de certitudine asupra lor ** Ambele surse includ industria extractiva (53,8%  BNR) si industria manufacturata (8,1%   BNR) *** ONRC defalca comertul cu ridicata (7,3%) si respectiv cu ama nuntul (8,0%) **** ONRC specifica aici "servicii profesionale" Data fiind diferenta importanta a celor doua cifre, nutrim convingerea ca subzista aici si o diferent iere de compozitie intrasectoriala, in cele doua viziuni ***** BNR mentioneaza aici "hoteluri si restaurante" ****** ONRC pastreaza aici date exclusiv pentru agricultura Subliniem insa ca reflectia noastra de aici este numai una pe date partiale, intrucat cel putin diferentierea datelor din cele doua surse devine importanta, pana la cifre usor aberante (vezi cel putin exemplele serviciilor, transporturilor, si turismului, in Tabelul 2 8) Numai Croatia, si numai pentru fluxul anului 2003, mai apare cu o astfel de predominanta a industriei, in procesul si valoarea iSD - Ucraina si Rusia, din aria CSi, s-ar clasa pe locurile urmatoare dupa criteriul ponderii in industrie a capitalul strain investit tarile central-europene si UE-8, plus Bulgaria (si chiar Croatia, in anul urmator, 2004) si-au valorificat mai degraba serviciile Opinia noastra pleaca aici de la o filozofie a importantei ramurilor de activitate, deopotriva pentru economia reala, performantele economice si ponderea rezultatelor ramurilor in totalul PiB, ca si pentru nivelul total al investitiilor in care se include si capitalul strain (tabelul 2 9) Tabelul 2 9 Distributia stocului iSD, in Romania, la finele anului 2004, pe ramuri de activitate (dupa datele BNR) Capitol mil USD* mil EUR* % din total TOTAL, din care: 15553 15040 100,0 industrie, din care: 8377 8101 53,8 •Extractiva 1267 1225 8,1 •Prelucratoare, din care: 7111 6876 45,7 ••metalurgie 2049 1981 13,2 ••alimente, bauturi si tutun 1147 1109 7,4 ••mijloace de transport 889 860 5,7 90 Capitol mil USD* mil EUR* % din total ••ciment, sticla si ceramica, 624 603 4,0 ••produse lemn si mobila 524 507 3,4 ••textile, confectii, pielarie 520 503 3,3 ••tehnica de calcul, aparate electrice, radio-tv, comunicatii 449 434 2,9 ••prelucrare titei, chimice, cauciuc, plastice 400 387 2,6 ••masini si echipamente 283 274 1,8 ••alte ramuri prelucratoare 225 218 1,4 Comert 2260 2185 14,5 Servicii, din care: 4289 4148 27,6 •intermedieri financiare si asigurari 1769 1711 11,4 •posta-telecomunicatii 1643 1589 10,6 •servicii prestate intreprinderilor 877 848 5,6 Constructii 172 166 1,1 Transporturi 165 160 1,1 Hoteluri si restaurante 30 29 0,2 Alte activitati 260 251 1,7 Balantei de Plati Externe a Romaniei, incepand chiar cu anul 2004, iar cele in dolari sunt calculate la cursul mediu EUR USD al anului Sursa: BNR (2004) interesant apare faptul ca, fie privind numai prin datele legate de capitalul investit si nationalitatea lui, Romania traieste, practic, o "a doua industrializare", la intervalul a doua decenii de despartire de prima dintre ele Pe partea "asemanarilor", a doua industrializare apare posibila chiar in conditiile in care ideologia "ramurii conducatoare" a disparut, iar agricultura ramane ramura "de cealalta parte" Credem ca aspectul de fata este atat de important incat de predominanta ramurilor industriale, in destinatia capitalului strain, se leaga 1 si performantele si neimplinirile procesului iSD in Romania , adica, specificul romanesc in materie de iSD Mai credem ca, in economia desfasurarilor specifice, nu capitalul strain a ales, cel putin nu in totalitate, o structura a distributiei resurselor si activitatii, ci optiunea autohtona a jucat 1 Exemplu: nivelul scazut al iSD de la inceputul anilor '90 si cel per capita inca astazi (Tabelul 2 2) 91 un rol comparabil, iar aceasta, fie in contextul unor guvernari politice succesive de stanga si de dreapta, fie in acela al "lipsei unei strategii de dezvoltare", acuzata, de ceva vreme, de specialistii romani 2 5 Concluzii Asa cum se stie, economiile in tranzitie intampinau substantiale cresteri economice negative, in anii ‘90, pentru ca astazi, dupa anii 2000, UE-8 sa compenseze, iar zona central si est-europeana, inclusiv CSi, sa priveasca cu mirare la declinul UE-15, zona in care unii s-au si integrat, iar altii abia asteapta sa o faca Faptul ca s-a raliat unei zone de flux iSD relativ mic a ferit Romania macar de marile fluctuatii ale fluxului mondial de la nivelul ultimilor ani Pe partea asemanarilor procesului investitional in Romania cu cel al zonei din care facem parte, investitiile facute de Romania in strainatate (iDS) se mentin inca nesemnificative, dar este numai o chestiune de timp pana cand tara noastra se va alatura furnizorilor de iSD O astfel de orientare va fi s i la noi tot mai put in controlata s i controlabila de catre guvernul de la Bucuresti, in favoarea controlului exercitat de marile CMN extinse pe teritoriul romanesc De cealalta parte - aceea a specificitatii iSD pe teritoriul romanesc - doua sunt trasaturile majore, despre care cu anevoie s-ar afirma ca ar putea fi corelate intre ele Primul este nivelul scazut al iSD (flux si stoc) pe locuitor, corelat cu unul la fel de scazut al PiB pe locuitor, dezavantajand Romania fata de UE-8, plus Bulgaria, la care se poate adauga chiar si nivelul relativ scazut al iSD in PiB Celalalt este optiunea majoritara a iSD pentru industriile din Romania, in detrimentul serviciilor, ca in tarile vecine, dar ne putem imagina si aici ca o astfel de optiune nu apartinea exclusiv investitorilor straini, ci si autoritatilor romanesti in ciuda mentinutei industrializari a Romaniei, acum cu capital strain, este evidenta schimbarea structurii industriei autohtone, pe parcursul ultimului deceniu si jumatate - de la industriile grele si constructoare de masini de altadata, la industriile usoare (textile, confectii, pielarie etc ), incarcate in special de manopera, de astazi industria s-a revitalizat in Romania in special cu ajutorul investitorilor europeni si din UE - atunci cand ne referim in special la ramurile petroliere sau industria automobilelor, inceputa ambitios pe la noi inca din anii comunismului Americanii par a fi preferat serviciile, iar chinezii (ca mai peste tot in afara tarii lor) comertul Au rezistat, partial, si industriile grele, cu tot cu mari complexe industriale de tip SiDEX sau TEPRO, dar mai mult cu investitori din afara Europei si sau de cetatenie incerta Este insa dificil de evaluat viitorul in lipsa unei strategii a 92 industriei nationale Sau, poate, ceea ce putem astepta de la viitorul pe termen mediu-lung ar fi intarirea, mai mult decat in cazul economiilor vecine, a profilului de tara in continuare exportatoare si deschisa mai mult international decat in sprijinul nivelului de trai autohton Bibliografie si surse de date (i) Referinte bibliografice: Hunya, Gabor, ingo Geisheker : The Employment Effects of FDi upon in Centraql and Eastern Europe The Vienna institute for internatiohal Economic Studies Wiiw Research Reports 321 August 2005 (Narula & Dunning 2000) Narula, R & Dunning, JH (2000): "industrial development, globalization and multinational enterprises: new realities for developing countries" Oxford Development Studies Vol 28, p 141-167 (Radosevič & Roseik 2004) Radosevic, S & Rozeik, A (2004): "Foreign Direct investment and restructuring in the automotive industry in CEE" Studiu facand parte din Proiectul cu numele "industrial Restructuring in the Accession Countries" Contract Nr VC 2003 0367  EU DG Employment (Zhang & Markusen 1999) Zhang, KH & Markusen, JR (1999): "Vertical multinationals and host country characteristics", in "Journal of Development Economics", vol 59, p 223-252 (ii) Date statistice: Banca Nationala a Romaniei - Buletin Statistic (1991-2004) (BNR 2004) Banca Nationala a Romaniei: investitiile Straine Directe in Romania, la 31 decembrie 2004, studiu anual initiat la nivelul BNR, incepand chiar cu acest an si avand la baza sondaje pentru cateva firme alese de institutie institutul National de Statistica: CANSTAT 2003, 2004 ONRC (2005-2006) Oficiul National al Registrului Comertului ONRC): Sinteza Statistica a Socie- tatilor Comerciale cu Participare Straina la Capital (2002- 2006) UN: iFS( 2005) United Nations: international Financial Statistics 2005 93 (UN: WiD 2003) United Nations: World investment Directory Volume Viii: Central & Eastern Europe 2003 p 4-7 (UN: ESE 2004) United Nations   Economic Commission for Europe: Economic Survey of Europe No 1   2004 p 205 (UN: WiR 2001) United Nations (2001) - World investment Report (2001): Promoting Linkages New York & Geneva UNCTAD (1999) FDi and Development Series on issues in international investment agreements UN New York-Geneva 1999 94 Anexa 2 1 iSD-iDS in tarile central si est-europene membre ale UE (UE 8) si in cele candidate la aderarea in UE (Sursa & calculat dupa: UN: iFS 2005) (A) iSD: Fluxuri anuale Ord tara 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1 Polonia 89 291 678 1715 1875 3659 4498 4908 6365 7270 9343 5714 4131 4123 6288 2 Rep Ceha X X X 654 878 2568 1435 1286 3700 6313 4987 5641 8497 2514 4454 3 Ungaria x 1462 1479 2350 1144 4519 2274 2167 3343 3308 2770 3944 3013 2325 4184 4 Romania x 40 77 94 341 419 263 1215 2031 1041 1037 1157 1144 1844 5316 5 Slovacia x x x 199 270 236 351 174 562 354 2052 x 4104 559 x 6 Bulgaria 4 56 42 40 105 90 109 505 537 819 1002 813 905 1419 1803 7 Estonia X X 82 162 214 202 150 266 581 305 387 543 285 891 1049 8 Slovenia x x 111 113 128 176 185 321 216 107 136 503 1686 337 516 9 Lituania X X X 30 31 73 152 355 926 487 379 446 713 179 773 10 Letonia x x 29 45 214 180 382 521 357 348 413 132 254 300 647 TOTAL (10) 93 1849 2498 5402 5201 12121 9800 11717 18617 20351 22506 18893 24731 14491 25030 (B) iSD: Stocuri anuale milioane dolari Ord tara 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1 Polonia 89 0 380 0 1058 0 2773 0 4648 0 8307 0 12805 0 17713 0 24078 0 31348 0 40691 0 46405 0 50536 0 54659 0 60947 0 2 Rep Ceha X 654 0 1532 0 4100 0 5535 0 6821 0 10521 0 16834 0 21821 0 27462 0 35959 0 38473 0 42927 0 3 Ungaria x 1479 0 3829 0 4973 0 9492 0 11766 0 13933 0 17276 0 20584 0 23354 0 27298 0 30311 0 32636 0 36820 0 4 Romania x 77 0 171 0 512 0 931 0 1194 0 2409 0 4440 0 5481 0 6518 0 7675 0 8819 0 10663 0 15979 0 5 Slovacia x 199 0 469 0 705 0 1056 0 1230 0 1792 0 2146 0 4198 0 4104 0 4663 0 4663 0 6 Bulgaria 4 0 59 9 101 4 141 4 246 8 337 2 446 2 951 0 1488 3 2307 1 3308 6 4121 5 5026 2 6445 6 8248 4 7 Estonia X 82 3 244 5 458 9 660 4 810 6 1076 8 1657 3 1962 5 2349 8 2892 3 3176 8 4067 6 5116 2 8 Slovenia x 111 0 223 6 351 7 527 6 713 0 1033 8 1249 3 1355 8 1491 7 1995 0 3681 1 4018 1 4534 2 9 Lituania X 30 2 61 5 134 1 286 5 641 0 1566 5 2053 0 2431 9 2877 7 3590 2 3769 4 4542 5 10 Letonia x 29 0 74 0 288 0 468 0 850 0 1371 0 1728 0 2076 0 2489 0 2621 0 2875 0 3175 0 3822 0 TOTAL(10) 93 0 439 9 2937 7 8339 7 13540 9 25662 3 35462 3 47179 6 65796 4 86147 4 108653 0 123347 5 148078 3 162569 7 187599 3 95 (C) iSD: Dinamica anuala a fluxurilor - variat ia % fata de anul anterior - tara 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1 Polonia X 1298 -26 -4 164 -14 21 363 6 52 22 -19 11 57 27 2 Rep Ceha X 34 192 -44 -10 188 71 -21 13 51 -70 77 3 Ungaria X 1 59 -51 295 -50 -5 54 -1 -16 42 -24 -23 80 4 Romania X 93 22 263 23 -37 362 67 -49 0 12 -1 61 188 5 Slovacia X 36 -13 49 -50 223 -37 480 -86 6 Bulgaria X 1298 -26 -4 164 -14 21 363 6 52 22 -19 11 57 27 7 Estonia X 97 32 -6 -25 77 118 -47 27 40 -48 213 18 8 Slovenia X 1 14 37 5 73 -33 -51 28 270 235 -80 53 9 Lituania X 4 132 110 133 161 -47 -22 18 60 -75 331 10 Letonia X 55 376 -16 112 36 -31 -3 19 -68 92 18 116 TOTAL (10) X 1888 35 116 -4 133 -19 20 59 9 11 -16 31 -41 73 (D) iSD: Fluxuri per capita (1991-2003) si stoc per capita (2003) tara 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2003* 1 Polonia 7 6 17 7 44 5 48 7 94 8 116 5 126 8 164 5 187 9 241 4 147 6 107 0 106 8 1416 2 Rep Ceha 63 5 85 2 249 3 139 3 124 9 359 2 612 9 484 2 547 7 825 0 246 5 3997 3 Ungaria 140 6 143 6 228 2 111 1 443 0 222 9 212 5 331 0 327 5 277 0 394 4 304 3 234 8 3607 4 Romania 1 7 3 3 4 1 15 0 18 5 11 6 4 8 90 3 46 3 46 1 51 7 51 1 82 7 486 5 Slovacia 37 5 50 0 43 7 65 0 32 2 104 1 65 6 380 0 760 0 103 5 1771 6 Bulgaria 6 2 4 9 4 7 12 5 10 8 13 0 60 8 65 5 99 9 123 6 101 6 113 1 179 7 816 7 Estonia 54 9 108 1 142 9 134 3 100 1 177 5 414 6 218 0 276 6 387 5 218 8 685 2 3364 8 Slovenia 55 5 56 3 64 1 88 0 92 7 160 4 107 8 53 3 68 0 251 7 843 1 168 5 2126 9 Lituania 8 2 8 5 19 6 41 2 95 8 250 1 139 0 108 3 127 4 203 6 52 7 1136 10 Letonia 11 2 17 3 82 3 72 0 152 8 208 4 148 8 145 0 172 1 55 0 110 4 130 4 1464 TOTAL (10) 22 9 27 7 51 2 49 3 115 1 93 1 35 0 177 8 194 7 215 8 181 5 238 5 140 3 1683 96 (E) iSD: Fluxuri in PiB - % - Ord tara 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004* 1 Polonia 0 2 0 4 0 9 2 3 2 0 2 9 3 3 3 7 4 0 4 7 5 3 3 0 2 0 1 9   2 Rep Ceha 2 0 2 1 4 9 2 5 2 7 5 6 11 1 8 8 8 8 10 6 2 5   3 Ungaria 4 4 4 2 6 7 2 9 11 3 5 5 5 2 7 3 7 3 6 0 7 4 4 1 2 6 3 7 4 Romania 0 3 0 6 0 6 1 2 1 5 1 0 3 9 6 0 3 5 3 3 3 1 2 5 3 2 6 5 5 Slovacia 1 8 1 9 1 4 1 9 0 9 2 7 1 8 10 4 15 0 1 5   6 Bulgaria 0 9 0 5 0 4 1 3 0 7 3 0 5 2 4 0 6 7 7 9 6 1 5 3 6 4 6 8 7 Estonia 58 0 17 1 12 3 7 8 4 6 7 3 9 9 5 8 7 0 9 2 3 6 8 8 8 6 8 Slovenia 1 0 0 9 1 1 1 2 1 8 1 0 0 5 0 7 2 7 7 0 1 1 1 5 9 Lituania 1 0 0 7 1 2 1 9 3 7 8 3 4 5 3 3 3 7 4 6 0 9 3 2 10 Letonia 2 4 1 8 5 7 4 1 7 5 9 1 5 2 4 8 5 4 1 6 2 7 2 6   TOTAL (10) 0 1 1 5 1 9 2 8 2 1 4 0 3 1 3 7 4 9 5 6 5 9 4 5 4 9 2 4 7 4 * Datele pentru anul 2004 etc , din partea unora dintre tari, intarzie la organismele internat ionale (F) iSD: Stocuri in PiB - % - Ord tara 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004* 1 Polonia 0 2 0 5 1 5 3 8 5 0 6 7 9 5 13 2 15 2 20 3 23 3 24 3 24 8 25 1 2 Rep Ceha 2 0 3 7 7 9 9 6 14 2 16 0 29 7 38 4 43 0 44 9 38 7 3 Ungaria 4 2 10 9 12 6 23 8 28 4 33 7 37 5 45 6 50 5 51 3 40 8 36 4 32 7 4 Romania 0 3 0 9 1 3 2 0 3 5 4 6 7 8 13 1 18 5 21 2 20 9 19 6 18 3 19 5 5 Slovacia 1 8 3 3 4 0 5 9 6 5 8 5 10 7 21 3 20 1 30 3 24 3 19 0 6 Bulgaria 1 0 1 2 1 5 3 1 2 7 12 4 9 9 11 1 18 9 26 0 30 8 29 3 28 9 30 4 7 Estonia 58 0 25 8 26 3 25 6 24 8 29 4 28 4 37 4 42 6 49 0 40 6 40 1 41 2 8 Slovenia 0 0 2 0 2 4 3 4 4 7 5 7 5 8 6 9 8 0 10 5 15 3 13 2 12 9 9 Lituania 0 0 1 0 1 5 2 2 3 6 6 7 14 1 18 9 21 4 23 8 23 0 18 5 18 6 10 Letonia 2 4 3 0 7 7 10 7 16 7 23 8 25 2 28 7 32 6 32 4 30 0 27 2 Medie  tara (10) 0 1 0 4 2 2 4 3 5 5 8 5 11 3 14 7 17 1 23 8 28 3 29 1 29 3 27 3 55 3 * Datele pentru anul 2004 etc , din partea unora dintre tari, intarzie la organismele internat ionale 97 (G) iDS: fluxuri anuale milioane dolari Nr crt tara  grupul de tari 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1 Rep Ceha X X X -90 0 -116 0 -37 0 -155 0 -28 0 -125 0 -90 0 -43 0 -165 0 -211 0 -242 0 x 2 Estonia X X -1 9 -6 2 -2 4 -2 5 -40 1 -136 6 -6 0 -83 0 -63 0 -200 0 -132 0 -148 0 -258 0 3 Ungaria x x x -11 0 -49 0 -43 0 4 0 -433 0 -278 0 -248 0 -589 0 -365 0 -282 0 -1663 0 -535 0 4 Letonia x x -2 0 5 0 65 0 65 0 -3 0 -6 0 -54 0 -17 0 -12 0 -19 0 -4 0 -36 0 -109 0 5 Lituania X X X X X -1 0 -0 1 -26 9 -4 0 -9 0 -4 0 -7 0 -18 0 -37 0 -263 0 6 Polonia x 7 -13 0 -18 0 -29 0 -42 0 -53 0 -45 0 -316 0 -31 0 -16 0 90 0 -230 0 -196 0 -806 0 7 Slovacia x x x -61 0 -14 0 -10 0 -48 0 -95 0 -145 0 376 0 -22 0 x -3 0 -24 0 x 8 Slovenia x x 1 8 -1 3 2 9 -5 5 -7 6 -25 5 -11 0 -48 0 -65 0 -133 0 -153 0 -466 0 -498 0 X UE-8 0 0 7 0 -15 1 -182 5 -142 5 -76 0 -302 8 -796 0 -939 0 -150 0 -814 0 -799 0 -1033 0 -2812 0 - 2469 0 9 Cipru -4 6 -14 6 -14 7 -12 3 -6 1 -27 6 -48 3 -44 2 -71 0 -183 0 -172 0 -249 0 -487 0 -539 0 -637 0 10 Malta 0 0 0 0 0 0 -0 9 1 0 -55 5 -53 9 -100 6 -25 0 -62 0 -26 0 -22 0 11 0 -20 0 -9 0 X UE-10 -4 6 -7 6 -29 8 -195 7 -147 6 -159 1 -405 0 -940 8 -1035 0 -395 0 -1012 0 -1070 0 -1509 0 -3371 0 - 3115 0 11 Bulgaria X X X X X 8 0 28 5 1 7 0 0 -17 0 -3 0 -10 0 -28 0 -22 0 12 Romania -18 0 -3 0 -4 0 -7 0 x -2 0 x 9 0 9 0 -16 0 11 0 17 0 -16 0 -39 0 x Total (12) -4 6 -25 6 -32 8 -199 7 -154 6 -159 1 -399 0 -912 3 -1024 3 -386 0 -1045 0 -1062 0 -1502 0 -3415 0 - 3176 0 x Zona Euro (UE-12) x x x x x x x x 101630 209680 404820 175710 171160 158180 86370 Sursa: UN: iFS 2005 98 Anexa 2 2 PiB in tarile central si est-europene membre ale UE (UE 8), si in cele candidate la aderarea in UE (Calculat dupa: UN: iFS 2005) (A) Valori anuale 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004** 1 Polonia 58976 73530 72749 73136 92253 124738 134662 134190 157979 154371 174717 190802 203478 217787 2 Rep Ceha 33460 40950 51917 57526 48181 65734 56739 56861 63854 80113 99431 3 Ungaria 34010 33038 35043 35236 39433 39879 41371 41359 46055 45119 46261 53219 74349 89305 112132 4 Romania 24726 11661 13107 15702 28168 27981 26863 31220 34134 29895 31003 36956 45216 58394 82152 5 Slovacia 11117 14084 17478 18050 18800 21170 19971 19711 20836 27442 36427 46515 6 Bulgaria 16071 6239 8204 9144 7970 12447 3588 9627 13385 12219 12728 13387 17154 22309 26470 7 Estonia 142 948 1744 2582 3272 3658 5842 5246 5512 5897 7825 10140 12131 8 Slovenia 11348 14708 15702 15105 18035 21494 19692 18655 18975 24040 30349 35129 9 Lituania 899 2972 4226 6026 7892 9585 11094 10840 11382 12095 15597 20340 24417 10 Letonia 1203 2466 3727 4375 5088 5757 6859 7246 7644 8101 9581 11687 TOTAL (10) 133784 124467 131347 195529 247262 303126 313417 320413 383747 361338 384473 424122 504796 596168 338946 **Datele pentru anul 2004 etc , din partea unora dintre tari, intarzie la organismele internationale 99 (B) Valori per capita - dolari* - 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1 Polonia 1548 1925 1895 1900 2396 3232 3489 3467 4082 3989 4515 4930 5271 5642 2 Rep Ceha 3249 3976 5040 5585 4678 6382 5509 5521 6199 7778 9748 3 Ungaria 3270 3177 3402 3421 3828 3910 4056 4055 4560 4467 4626 5322 7510 9021 4 Romania 1066 503 565 689 1235 1233 1183 124 1517 1329 1378 1650 2019 2619 5 Slovacia 2098 2608 3237 3343 3481 3920 3698 3650 3858 5082 6746 6 Bulgaria 1786 693 965 1076 949 1482 427 1160 1632 1490 1571 1673 2144 2824 7 Estonia 95 632 1163 1722 2181 2439 4173 3747 3937 4212 6019 7800 8 Slovenia 5674 7354 7851 7552 9018 10747 9846 9327 9488 12020 1517 5 9 Lituania 243 803 1142 1629 2133 2591 2998 3097 3252 3456 4456 5982 10 Letonia 463 948 1434 1750 2035 2303 2858 3019 3185 3375 4166 5081 TOTAL (10) 1658 1540 1456 1853 2344 2879 2976 956 3665 3458 3686 4074 4868 5771 * La cursul de schimb al zilei 100 Anexa 2 3 Agentia Romana pentru investitiile Straine (ARiS) adresandu-se investitorilor straini1 i Date macroeconomice Cresterea economica Produsul intern brut era estimat sa creasca cu precadere pe seama valorii adaugate in servicii, industrie si constructii, contributia insumata a acestora la PiB avand sa fie de 78,8% Dezinflatia si deficitul de cont curent in 2002, se inregistra un mix de exceptie al cresterii economice: dezinflatia se intarea, iar deficitul de cont curent scadea, avand sa ofere imaginea unei dezvoltari sustenabile pe termen mediu Dezinflatia continua in 2003, dar avea sa creasca deficitul de cont curent Ratingul Ameliorarea pozitiei investitionale atragea cresterea ratingului Romaniei investitiile stra ine directe Romania a reusit progrese semnificative in macrostabilizare si crestere, in cursul ultimior ani Acestea, plus implementarea reformelor au imbunatatit climatul investitional investitorii straini incep sa vada Romania ca pe o oportunitate de afirmare pe piata Comertul exterior Dupa 1989 s-a trecut la liberalizarea masiva a exporturilor si importurilor, astfel ca au ramas putine pozitii de marfuri supuse inca restrictiilor somajul Romania dispune inca de o oferta calificata de munca pe o paleta larga si, corespunzator, destul de scazut salarizata Pentru unele calificari, aceasta oferta poate concura cu aceea din tari dezvoltate Or, acesta poate constitui un factor important de optiune pentru investitorii straini Salarizarea Este relativ scazuta, conform datelor institutului National de Statistica, nu numai fata de Europa Occidentala, dar si fata de tari ale Europei Centrale si de Est La finele anului 2003, salariul mediu era, in Romania, de 179 euro lunar 1 Traducere de pe site-ul ARiS 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 101 ii Argumente pentru investitorii straini in Romania retele dezvoltate de telefonie mobila, in sistem GSM forta de munca calificata, cu cunostinte solide in tehnologii, iT si inginerie resurse naturale bogate, inclusiv fertilitatea solului si resursele de petrol si gaze preturi competitive ale bunurilor in tranzit dinspre Marea Caspica si Marea Neagra, de o parte, si Europa Occidentala, de cealalta facilitati extinse de navigatie maritima si fluviala Constanta este cel mai mare port la Marea Neagra, iar accesul la canalul Rhin-Mein-Dunare face legatura fluviala intre Marea neagra si Marea Nordului o infrastructura industriala dezvoltata , inclusiv pentru petrol s i petrochimie un important potential turistic o legislat ie asupra investit iilor, far a discriminare vizavi de toate sectoarele pietei prezenta bancilor internationale si sucursalelor acestora: City-Bank, ABN-AMRO, iNG, Chemical Bank, Creditanstalt etc relatii diplomatice cu 176 tari calitatea recent dobandita de membru al NATO accesul la Uniunea Europeana calitatea mai veche de membru al ONU si al altor organizatii internationale tendinta de crestere a ratingului de tara din partea Standard &Poors si Fitch Rating acordarea statutului de economie de piata functionala, din partea SUA si UE aranjamente de comert liber cu UE, AELS si CEFTA; alte aranjamente cu israel, Moldova, Turcia, FYROM si Bosnia-Hertzegovina SUA au prelungit statutul Natiunii celei mai Favorizate, in relatiile comerciale; aranjamente si recunoasteri similare din partea si in relatie bilaterala cu Federatia Rusa, Belarus si Kazahstan; facilitati acordate Romaniei in "Sistemul Generalizat de preferinte" de catre: Canada, Japonia, Austrlia si Noua Zeelanda Romania a devenit un factor de stabilitate in zona, datorita stabilitatii ei economice si politico-legislative stabilitate politca, incepand cu puterea politica factor de stabilitate, ca membru ale NATO garantie de stabilitate in sud-estul Europei viitor membru ale UE stabilitate economica si sustenabilitate a cresterii in perspectiva reducerea deficitului bugetar 102 24 privatizarea marilor companii nationale 25 restructurarea economica 26 asistenta financiara permanenta pentru dezvoltare 27 interes crescand al investitorilor straini 28 acord stabil intre guvern si marile confederatii sindicale 29 fara miscari sindicale de amploare 30 dialog permanent intre puterea executiva si asociatiile angajatilor 31 un nou Cod al Muncii 32 legislatie stabila si, acum, compatibila cu acquisul comunitar 33 prevederi legislative similare cu cele din UE 34 un nou Cod Fiscal 103 Anexa 2 4 Stocul de capital strain (participatii straine), in Romania, pe tari-sursa, la 31 Dec 2005 Nr crt Capitol Firme Capital subscris Numar Structura % mii dolari mii euro Structura % Total, din care: 111579 100,00 15871826 13195300,7 100,00 1 Olanda 2288 2,05 2635583 2191134,7 16,61 2 Austria 3578 3,21 2305582 1916783,2 14,53 3 Germania 12898 11,56 1514839 1259386,0 9,54 4 Franta 4060 3,64 1501694 1248458,0 9,46 5 italia 18747 16,80 922325,2 766790,0 5,81 6 SUA 4411 3,95 794117,4 660202,4 5,00 7 Antilele Olandeze 11 677632,6 563360,0 4,27 8 Marea Britanie 2203 1,97 641812,8 533581,5 4,04 9 Grecia 3164 2,84 607984,5 505457,8 3,83 10 Cipru 1712 1,53 585600,8 486848,8 3,69 11 Turcia 8989 8,06 488147,6 405829,5 3,08 12 Elvetia 1516 1,36 444297,8 369374,2 2,80 13 Ungaria 5631 5,05 441857 367345,0 2,78 14 insulele Vigine Britanice 228 0,20 379977,3 315900,3 2,39 15 Luxemburg 318 0,28 301280,9 250474,8 1,90 16 Spania 1214 1,09 222398,4 184894,5 1,40 17 China 8155 7,31 196706,7 163535,3 1,24 18 Suedia 851 0,76 112402,9 93448,0 0,71 19 Belgia 1494 1,34 79631,2 66202,7 0,50 20 Fara cetatenie 22 0,02 75423,8 62704,8 0,48 21 Liechtenstein 163 0,15 74929,8 62294,1 0,47 22 Japonia 177 0,16 73884,9 61425,4 0,47 23 Rep Araba Siria 4975 4,46 66228,7 55060,3 0,42 24 Coreea de Sud 91 0,08 57837,8 48084,4 0,36 25 Canada 1111 1,00 57395,3 47716,5 0,36 26 Liban 3132 2,81 49796,8 41399,4 0,31 27 irak 5064 4,54 49053,1 40781,1 0,31 28 insulele Marshall 8 48336 40184,9 0,30 29 israel 3281 2,94 37045,2 30798,2 0,23 30 Danemarca 327 0,29 25324,9 21054,3 0,16 31 irlanda 338 0,30 22662,4 18840,8 0,14 32 iugoslavia 725 0,65 22629,1 18813,0 0,14 104 Nr crt Capitol Firme Capital subscris Numar Structura % mii dolari mii euro Structura % 33 iran 2408 2,16 19726,6 16400,1 0,12 34 Panama 124 0,11 17592,7 14625,9 0,11 35 iordania 2906 2,60 16963,7 14103,0 0,11 36 Moldova 2163 1,94 16722,7 13902,7 0,11 37 Argentina 28 0,03 13866,3 11527,9 0,09 38 islanda 17 0,02 13101,2 10891,9 0,08 39 Gibraltar 30 0,03 12639,5 10508,1 0,08 40 Portugalia 158 0,14 11950,8 9935,5 0,08 41 Polonia 271 0,24 11928,0 9916,5 0,08 42 Bulgaria 609 0,55 11164,7 9282,0 0,07 43 Thailanda 15 0,01 11086,3 9216,8 0,07 44 Egipt 1173 1,05 11076,8 9208,8 0,07 45 Noua Zeelanda 16 0,01 11059,1 9194,2 0,07 46 Belize 15 0,01 11056,4 9192,0 0,07 47 Slovenia 65 0,06 10975,8 9124,7 0,07 48 Rep Ceha 267 0,24 10578,9 8795,0 0,07 49 Finlanda 65 0,06 10394,3 8641,4 0,07 50 ins Bermude 4 9894,7 8226,1 0,06 Sursa: ONRC(2005-2006) 3 ANALiZA iMPACTULUi FLUXURiLOR DiRECTE DE CAPiTAL ASUPRA PERFORMANtELOR ECONOMiEi ROMaNEsTi, iNAiNTE si DUPa ADERARE Lucian-Liviu ALBU 3 1 introducere Dupa cum se cunoaste, comertul international, fundamentat in principal pe diferentele in ceea ce priveste costurile comparative, poate fi benefic pentru tarile care iau parte la el De asemenea, intrarile de capital, asa-numitele investitii straine directe (iSD) reprezinta un factor esential pentru cresterea economica in tarile mai putin dezvoltate, asa cum va fi cazul Romaniei dupa aderarea la Uniunea Europeana Din nefericire insa exista tari care se confrunta cu diverse probleme ce tin de politicile lor economice in acest studiu sunt abordate cateva probleme de baza legate de dezechilibrele balantei de plati, de instabilitatea ratelor de schimb (probleme, in general, de natura monetara, care apar din cauza utilizarii de catre tari sau grupe de tari a unor monede diferite) si, cel mai important, de fluxurile directe de capital in prima parte a analizei se explica pe scurt continutul balantei de plati si se analizeaza implicatiile unui deficit sau ale unui surplus in continuare sunt subliniate principalele functii ale pietei valutare si se abordeaza problematica determinarii cursului de schimb de echilibru Partile a doua s i a treia ale studiului sunt dedicate investigarii determinant ilor fluxurilor internationale de capital si respectiv cadrului general al politicilor structurale in a patra parte se analizeaza relatia dintre economii, investitii si intrarile nete de capital, iar in ultima parte se prezinta o aplicatie pe cazul economiei romanesti in care modelul functiei de productie include investitiile straine directe 106 3 2 Balanta de plati, cursul de schimb si contul de capital Balanta de plati reprezinta un set de asa-numite conturi agregate, care inregistreaza la nivel national toate tranzactiile economice care au loc intre rezidentii unei tari si rezidentii celorlalte tari intr-o anumita perioada, de regula un an in termeni generali, balanta de plati cuprinde doua componente mari: contul curent si contul de capital in contul curent se inregistreaza atat transferurile "vizibile", cat si cele "invizibile" importurile si exporturile "vizibile" se refera la bunurile comerci- alizate de toate felurile, in vreme ce importurile si exporturile "invizibile" sunt in principal servicii, cuprinzand o serie de indicatori precum venitul net din serviciile oferite de rezidenti nerezidentilor (turism, shipping, servicii financiare de asigurari si bancare), balanta cadourilor si transferurilor fondurilor emigrantilor, balanta granturilor acordate de guvern altor tari, dobanzi, profituri si dividende Toate intrarile de bani care rezulta din exportul "vizibil" si "invizibil" sunt inregistrate ca pozitii de credit in conturi Toate iesirile de bani care rezulta din importul "vizibil" si "invizibil" sunt inregistrate ca pozitii de debit in conturi Rezulta ca o devansare a exporturilor de catre importuri va conduce la aparitia unui deficit al contului curent, iar un exces al exporturilor in raport cu importurile va genera un surplus al contului curent Contul de capital cuprinde toate miscarile de capital din tara spre in afara si din strainatate in tara, atat pe termen lung, cat si pe termen scurt Miscarile de capital pe termen lung includ investitiile directe, investitiile de portofoliu si imprumuturile interguvernamentale Miscarile de capital pe termen scurt includ toate formele de imprumuturi private pe termen scurt si investitiile pe termen scurt, dintre care multe sunt destinate exploatarii diferentialelor internationale in materie de rata a dobanzii Contul de capital include, de asemenea finantarile oficiale necesare acoperirii oricarui deficit sau surplus global din restul conturilor Tranzactiile financiare oficiale includ schimbarea neta in rezervele tarii, tranzactiile nete cu Fondul Monetar international si cu alte autoritati monetare si imprumutul de valute straine De vreme ce tranzactiile de finantare oficiale sunt incluse in conturi, ar trebui ca balanta de plati sa fie intotdeauna balanta in sens contabil Totusi, aceasta nu inseamna ca balanta de plati este mereu in echilibru Astfel, daca interpretam pozitia "finantare oficiala" ca fiind una de acomodare, de compensare (deoarece exista doar datorita unui deficit sau surplus in restul conturilor), atunci putem defini un deficit sau un surplus referitor la balanta de plati in urmatoarele doua sensuri: un deficit exista cand valoarea componentelor debitului autonom o depaseste pe aceea a componentelor 107 creditului autonom; un surplus exista cand valoarea componentelor creditului autonom o depaseste pe aceea a componentelor debitului creditului autonom Sa presupunem, de exemplu, ca in cazul unei tari exista un surplus al contului curent, dar si un deficit substantial al contului de capital, care il depaseste in valoare absoluta pe primul Aceasta inseamna ca diferenta va trebui sa fie acoperita fie in anul curent, fie in viitor Un deficit inregistrat intr-un singur an poate sa nu insemne dificultati pentru tara, el putand fi acoperit eventual de surplusurile anilor viitori importanta este concentrarea autoritatilor pe dinamica pe termen lung a conturilor balantei de plati Doar in cazurile in care o tara are deficite care persista multi ani la rand se poate considera ca acea tara intampina dificultati serioase Desigur, toate componentele contului curent, ca si ale contului de capital, sunt afectate de erori si omisiuni, pozitie care, in anumiti ani, poate inregistra valori semnificative Daca insa aceasta situatie persista multi ani la rand, vor exista implicatii dintre cele mai serioase Printre efectele dezechilibrelor in balanta de plati se pot mentiona: • in cazul unui deficit, t ara va inregistra pierderi ale rezervelor sale valutare si se va indatora din ce in ce mai mult fata de autoritatile monetare din exterior Este clar ca acest trend nu poate functiona la infinit de vreme ce atat rezervele, cat si sursele de imprumut sunt limitate • in cazul unui surplus, cu toate ca t ara va acumula rezerve (doar pe seama deficitului altor tari), se poate intra intr-o perioada de crestere a presiunilor inflat ioniste, deoarece intra rile nete de valuta vor provoca cresterea ofertei interne de bani • in cazul unui deficit, va exista o presiune asupra ratei de schimb a monedei nationale care poate conduce la scaderea acesteia, iar in cazul unui surplus presiunea se va exercita in sens opus Autoritatile monetare si fiscale vor putea adopta diverse solutii, insa doar in contextul sistemului existent al ratei de schimb, dupa cum urmeaza: • Politicile economice aplicate de autoritati se bazeaza, adesea, pe asa-numitul management al cererii Astfel, in cazul unui deficit ar putea fi adecvata o politica fiscala sau monetara orientata spre contractia cererii, adica s-ar putea reduce cererea agregata, inclusiv cererea pentru importuri, si, in acelasi timp, sa fie diminuate presiunile inflationiste si astfel exportul sa devina mai competitiv pe pietele mondiale Rezulta ca o politica bazata pe expansiunea cererii ar putea fi adecvata in cazul unui surplus Din nefericire, astfel de politici pot intra in conflict cu obiectivele nationale privind reducerea somajului, stabilitatea preturilor sau cresterea economica in particular, daca o tara se confrunta cu un deficit si cu un somaj ridicat, 108 atunci o politica de acest tip destinata echilibrarii balantei de plati va genera o crestere suplimentara a ratei somajului • O solut ie ar putea-o reprezenta pentru anumite tari intensificarea con- trolului asupra importurilor Aceasta prezinta insa numeroase alte dezavantaje, in plus fiind foarte limitata in cazul Romaniei, avand in vedere apartenenta sa la Organizatia Mondiala a Comertului si in contextul pregatirii sale pentru aderare la Uniunea Europeana in 2007 • Solut ia cea mai adecvata, pentru cazul Romaniei, o reprezinta modificarea cursului de schimb, avand in vedere ca deja a fost implementat sistemul cursului de schimb flexibil in mod normal, o depreciere a monedei nationale este adecvata pentru a corecta un deficit, iar o apreciere a acesteia pentru corectarea unui surplus in Romania, pe fundalul unei cresteri inalte, in general, a volumului comertului exterior, in ultima perioada a devenit ingrijoratoare amplificarea deficitului balantei comerciale si, implicit, efectele sale in cadrul balantei de plati Expansiunea fara precedent a importurilor din ultima perioada si eventual stimularea mai accentuata a exporturilor ar presupune, conform teoriei-standard, deprecierea in continuare a monedei nationale Datele insa releva ca, dupa maximele cursului de schimb mediu din lunile noiembrie 2003 pentru dolarul american (3,410880 lei dolar) si, respectiv, ianuarie 2004 pentru moneda europeana (4,109425 lei euro) a urmat o perioada de apreciere a monedei nationale dublata de o volatilitate crescuta intrarile masive de capital in Romania, care se inregistreaza in ultima vreme, si sumele importante de valuta transferate in tara de cei care lucreaza in strainatate, precum si eventuale operatiuni de tip speculativ au creat presiuni asupra pietei valutare in aceste conditii, autoritatile monetare au fost nevoite, din ratiuni care tin atat de politica de tintire a inflatiei, cat si de continuarea cresterii economice, sa intervina tot mai des pe piata Astfel, doar la nivelul unei zile (10 noiembrie 2005), in cadrul operatiunilor de sterilizare a lichiditatii din piata monetara BNR a atras de la bancile comerciale aproximativ 1,7 miliarde euro prin certificate de depozit la 3 luni (cu o dobanda medie de aproape 6%), determinand o noua apreciere a leului Ulterior, BNR si-a anuntat intentia de a-si reduce in mod progresiv interventia, desi numerosi analisti considera ca aceasta inca nu s-a produs in mod efectiv Pentru a se derula tranzactiile internationale este necesara conversia monedei nationale in moneda straina si invers Piata valutara permite tocmai aceasta conversie intr-un mod eficient si poate fi gandita ca fiind acea piata pe care ratele de schimb sunt determinate Rata de schimb poate fi interpretata ca pret al unei monede nationale in termenii alteia De asemenea, pe aceasta piata se poate face distinctie intre rata de schimb 109 "spot" si rata "forward" Prima este rata la care moneda nationala poate fi actualmente schimbata pe o alta moneda, iar cea de-a doua este o rata agregata la care moneda nationala poate fi schimbata in viitor pe o alta la o data prestabilita (in mod uzual la 90 de zile) Existenta pietei de schimb "forward" permite comerciantilor, pe de-o parte, sa se apere contra riscurilor (hedging) si, pe de alta parte, poate permite aparitia unor activitati de tip speculativ (speculative activity) si a asa-numitului arbitraj al dobanzii (interest arbitrage) in conditiile liberalizarii complete a contului de capital in Romania, este de asteptat ca aceste instrumente si activitati ale pietei valutare - reflectand actiuni care merg de la pura speculatie pana la strategiile de alocare a fondurilor intre centrele financiare, pentru a fructifica la maximum diferentialele dobanzii - sa se extinda rapid Deoarece rata de schimb se poate interpreta ca un pret al unei monede in termenii alteia, nivelul sau de echilibru se va determina pe o piata valutara libera in acelasi mod in care se determina nivelul pretului de echilibru pe oricare piata a bunurilor (marfurilor), adica prin intermediul fortelor cererii si ale ofertei Concluziile, in cazul in care toti ceilalti factori se mentin constanti, sunt binecunoscute De exemplu, in cazul Romaniei, sa presupunem ca pozitia initiala este reprezentata de punctul A, astfel incat cererea totala de lei (egala cu valoarea totala a exporturilor romanesti) este p0q0 Figura 3 1 Pretul exportului romanesc in lei Cursul de schimb (in euro leu) 110 Sa presupunem apoi ca leul se depreciaza in raport cu moneda europeana Deprecierea va avea ca efect reducerea pretului in euro a exporturilor romanesti, astfel ca ele devin mai ieftine pentru cumparatorii europeni Aceasta va conduce la o crestere a cererii UE pentru bunurile romanesti la oricare pret in lei - cu alte cuvinte, curba cererii UE se va deplasa spre dreapta graficului, de la D la D', ca in figura 1a Dupa cum se observa in figura, valoarea exporturilor romanesti creste la p0q1 Urmeaza o crestere a cererii pentru lei cauzata de o depreciere a cursului de schimb (euro leu) Aceasta inseamna ca curba cererii pentru lei trebuie sa aiba panta descrescatoare de la stanga la dreapta graficului, ca in figura 3 1b Oferta de moneda nationala, de lei in cazul Romaniei, apare deoarece importatorii romani doresc sa cumpere produse din exterior in acest caz va trebui sa examinam cererea Romaniei pentru importuri, care este redata in figura 3 2, unde D reprezinta curba cererii romanesti pentru marfuri din exterior, de exemplu din UE Pozitia initiala este reprezentata de punctul B, astfel incat oferta totala de lei (egala cu valoarea totala a importurilor romanesti) este p0q0 in continuare sa presupunem, ca mai sus, ca moneda nationala se depreciaza in raport cu euro Aceasta are ca efect cresterea pretului bunurilor din UE, facandu-le mai scumpe pentru importatorii romani Cererea Romaniei pentru importuri va scadea, aceasta fiind reprezentata de o miscare de-a lungul curbei cererii, ca in figura 3 2a, de la punctul B la C Noua oferta de lei va fi p1q1 Figura 3 2 Pretul importului romanesc in lei Cursul de schimb (n euro leu) 111 Acum urmeaza sa determinam daca oferta de lei a crescut sau a scazut ca urmare a deprecierii, adica va trebui sa determinam care este mai mare, p1q1 sau p0q0 Raspunsul depinde de elasticitatea cererii Romaniei pentru importuri Daca ea este elastica, cantitatea importurilor va trebui sa scada intr-o mai mare proportie decat au crescut preturile lor, astfel ca valoarea totala a importurilor si oferta totala de lei sa scada Daca ea este inelastica, cantitatea importurilor va scadea intr-o proportie mai mica decat cresterea preturilor lor, astfel ca oferta totala de lei va creste in acest caz curba ofertei va fi anormala, cu panta descrescatoare de la stanga la dreapta graficului in plus, daca curba cererii are o elasticitate egala cu unu, atunci oferta de lei ar putea ramane neschimbata si curba ofertei de lei ar putea fi verticala Cursul de schimb de echilibru (in cazul Romaniei exprimat ca euro leu) este determinat prin intersectia cererii de lei cu oferta de lei Aceasta se intampla pentru cs1 pe graficul din figura 3 2b Pentru toate celelalte cursuri de schimb va exista un dezechilibru De exemplu, la un curs cs2 cererea de lei pe piata valutara va devansa oferta Date fiind fortele libere competitive, cursul de schimb va fi impins in sus si astfel se va intoarce spre cs1 Pentru un curs cs3, oferta de lei va depasi cererea si cursul de schimb va scadea, intorcandu-se spre cs1 Este clar ca in figura 3 2b echilibrul reprezentat este stabil Exista, de asemenea, posibilitatea unui echilibru instabil, atunci cand curba ofertei de lei prezinta o panta descrescatoare, la fel ca in cazul curbei cererii de lei, dar mai mica in valoare absoluta decat panta cererii (curba ofertei este mai putin inclinata decat aceea a cererii) in acest caz exista un echilibru, dar acesta este instabil Stabilitatea sau instabilitatea echilibrului pe piata valutara are implicatii importante in procesul de punere in practica a politicii ratei de schimb Cu toate ca, in ultima vreme, datorita interventiilor bancii centrale, deprecierea leului in raport cu cele doua valute internationale majore (euro si dolarul american) a fost oarecum stopata, totusi analistii considera ca pe termen lung procesul va continua De aceea, vom analiza in continuare cateva dintre implicatiile deprecierii monedei nationale, exprimata prin scaderea cursului euro leu (ceea ce este echivalent cu cresterea cursului exprimat prin raportul lei euro, asa cum apare de regula in publicatii) Astfel, o depreciere a leului va afecta imediat pret urile relative ale bunurilor comer- cializate: pretul in euro al exporturilor romanesti se va reduce iar pretul in lei al importurilor romanesti va creste Aceste schimbari de pret, la randul lor, vor cauza o crestere, cererii pentru exporturile romanesti si o scadere a cererii pentru importurile romanesti, astfel ca, atata vreme cat aceste modificari ale cererii vor putea fi realizate, ele vor afecta balanta de plati a Romaniei Efectele pe partea pretului ale deprecierii nu vor fi singurele, deoarece este probabil ca venitul national al Romaniei va fi, de asemenea, 112 afectat La randul sau, modificarea venitului va cauza schimbari in cererea pentru importuri, aceasta exercitand mai departe o influenta asupra balantei comerciale ignorand pentru moment schimbarile produse in venit, se poate afirma urmatoarea regula: cu cat va fi mai mare elasticitatea cererii pentru exporturi romanesti, cu atat va fi mai mare cresterea valorii totale a exporturilor cauzata de depreciere Doar in cazul in care cererea pentru exporturile romanesti ar fi perfect inelastica atunci valoarea totala ar ramane neschimbata in schimb, efectul deprecierii asupra valorii totale a importuri- lor romanesti este mai putin certa deoarece, de aceasta data, pretul leului este crescut direct prin depreciere, iar o descrestere semnificativa in cerere este necesara pentru ca valoarea lor totala sa scada in concluzie, notand elasticitatea cererii pentru importuri romanesti cu eM, putem sintetiza rezultatele astfel: • daca eM 1, deprecierea va reduce valoarea totala a importurilor Este clar ca dinamica balantei comerciale a Romaniei va depinde crucial atat de elasticitatea cererii pentru exporturile romanesti, eX, cat si de elasticitatea cererii pentru importurile romanesti, eM S-a demonstrat ca, presupunand ca se porneste dintr-o pozitie initiala de echilibru, balanta comerciala se va imbunatati ca urmare a unei deprecieri fata de euro daca eX + eM >1 (aceasta inegalitate este cunoscuta in literatura de specialitate sub denumirea de conditia Marshall-Lerner) Cu toate ca elasticitatile cererii in comertul mondial sunt extrem de dificil de estimat, evidentele empirice sugereaza ca, pe termen lung, suma elasticitatilor este considerabil mai mare decat 1 Totusi, este posibil ca, pe termen scurt, conditia sa nu fie satisfacuta Una dintre cauze ar fi aceea ca va trebui sa treaca ceva timp pana cand importatorii romani sa gaseasca oferte alternative ca raspuns la cresterea preturilor importului La fel, probabil le va lua ceva timp cumpara- torilor din UE pana sa-si mareasca achizitiile de exporturi romanesti in urma scaderii preturilor Deci, o depreciere poate cauza la inceput o deteriorare a balantei comerciale Dar, probabil, dupa o anumita perioada, de regula un an, importatorii si exportatorii ar putea sa raspunda la preturile schimbate si balanta comerciala sa se amelioreze Pornind de la un model simplu keynesian se pot deduce si alte efecte ale deprecierii - efectul de venit (studiat de regula in legatura cu absorbtia), efectul de redistributie, asa-numitul efect al iluziei monetare si respectiv efectul balantei reale, pe care insa nu le mai prezentam in aceasta analiza Abordarea monetarista sustine ca problemele balantei de plati sunt de natura fundamental monetara si accentueaza rolul jucat de piata monetara a unei tari in determinarea pozit iei sale in privint a balant ei de plati Aceasta teorie, mai generala decat in cazul abordarii absorbtiei, se aplica asupra 113 intregii balante de plati (comparativ cu concentrarea in cazul modelului keynesian doar pe balanta comerciala), presupunandu-se ca cererea totala de bani este o functie stabila de venitul national monetar si de ratele dobanzii La echilibru, pozitia balantei de plati a unei tari va fi egala cu diferenta dintre cererea totala de bani si cantitatea de bani creata intern Aceasta inseamna ca un deficit va rezulta daca autoritatile extind oferta de bani astfel incat sa depaseasca cererea de bani in planul politicii, implicatia este ca acea tara ar trebui sa-si limiteze cresterea ofertei de bani, daca se doreste mentinerea echilibrului balantei de plati Efectul deprecierii, in acest context, ar fi corectarea unui deficit prin crearea unei inflatii generale (cu tara aflata initial la nivelul "natural" al somajului), care ar putea reduce valoarea reala a ofertei de bani pana ce cererea pentru bani si oferta autohtona reala de bani devin egale Acest mecanism de ajustare conduce la sustinerea cresterii flexibilitatii ratelor de schimb De asemenea, aceasta abordare utilizeaza conceptul de expansiune a creditului intern, care este cea mai relevanta masura a schimbarilor in oferta de bani La baza, expansiunea creditului intern poate fi definita ca schimbarea actuala in oferta de bani a tarii plus orice deficit sau minus orice surplus in balanta generala de plati a tarii Astfel se produce o masura a cresterii in oferta de bani care ar fi aparut in absenta unui dezechilibru al platilor 3 3 Determinantii fluxurilor internationale de capital Balanta comerciala a unei tari sau exportul net reprezinta diferenta dintre valoarea bunurilor si a serviciilor exportate si valoarea bunurilor si a serviciilor importate intrarile nete de capital (net capital inflows) reprezinta diferenta dintre achizitionarea de active interne de catre straini si achizitio- narea de active din exterior de catre rezidentii autohtoni Exista o legatura precisa intre cele doua dezechilibre, care exprima faptul ca, in orice peri- oada, suma dintre exportul net si intrarile nete de capital este zero, adica: NX + Ki = 0 sau Ki = -NX (1) unde NX reprezinta exportul net, iar Ki intrarile nete de capital Factorii de baza care determina atractivitatea unui activ sunt randa- mentul detinerii sale si riscul investitorii financiari cauta randamente reale inalte Astfel, mentinand ceilalti factori constanti - gradul de risc si randa- mentele existente in exterior - o rata a dobanzii reale mai inalta intr-o tara stimuleaza intrarile de capital, facand activele interne mai atractive pentru investitorii straini De asemenea, o rata reala mare a dobanzii interne dimi- nueaza iesirile de capital, stimuland rezidentii autohtoni sa investeasca in tara lor Rezulta ca, toate celelalte conditii fiind neschimbate, o rata reala mai mare a dobanzii interne conduce la influxuri nete de capital in schimb, 114 o rata reala sca zuta a dobanzii interne tinde sa genereze ies iri nete de capi- tal, de vreme ce investitorii financiari vor cauta oportunitati mai bune in exterior in figura 3 3a este redata grafic legatura dintre intrarile nete de capital intr-o tara si rata reala a dobanzii predominanta in acea tara, r Cand rata reala a dobanzii interne este inalta, influxul net de capital este pozitiv (achizitionarea de active autohtone de catre straini este mai mare decat achizitionarea de active din strainatate de catre rezidenti autohtoni) Dar, atunci cand rata reala a dobanzii este mica, influxul net de capital este negativ (adica, tara traverseaza o perioada in care se inregistreaza iesiri nete de capital) Efectul riscului asupra fluxurilor de capital este opus celui al ratei reale a dobanzii Pentru acelasi nivel al ratei reale a dobanzii, o crestere a asa-numitului risc de tara si, implicit, al activelor autohtone reduce intrarile nete de capital, de vreme ce investitorii straini devin mai putin doritori sa cumpere active interne, iar cei autohtoni devin tot mai interesati sa cumpere active in exterior De exemplu, instabilitatea politica, care provoaca cresterea riscului de a investi in tara, tinde sa diminueze intrarile nete de capital in figura 3b este redat grafic efectul cresterii riscului asupra fluxurilor de capital Astfel, pentru fiecare valoare a ratei reale a dobanzii interne, r, o crestere a riscului reduce intrarile nete de capital, mutand spre stanga graficului curba influxului de capital Figura 3 3 a) b) 3 4 Cadrul general al politicilor structurale Comparativ cu politicile de control al cererii (denumite politici de stabilizare), politicile structurale difera cel putin din doua puncte de vedere: 1) concentrarea mai mult pe cresterea economica decat pe controlul cererii interne si pe imbunatatirea imediata a balantei contului curent (deci pe 115 absorbtia rapida a deficitelor); 2) timpul de reactie mai lung, necesar propagarii efectelor alocative (cum sunt cresterea investitiilor in cele mai eficiente sectoare, combinata cu eliberarea de capital si forta de munca din celelalte sectoare) Politicile din aceasta categorie se fundamenteaza pe teoria supply-side si, de aceea, ele se mai numesc si politici de stimulare a ofertei (supply-side policies) Politicile supply-side sunt orientate spre extinderea potentialului productiv prin sporirea ofertei factorilor de intrare, cum sunt forta de munca si capitalul, si prin cresterea productivitatii in acest sens, exista, de regula, trei directii majore in cadrul politicii: diminuarea impozitelor (destinata cresterii ofertei de munca si capital); scaderea ratei "somajului natural"; stimularea reducerii costurilor de firma in legatura cu diminuarea ratelor de impozitare, politica supply-side se concentreaza mai mult pe efectele asupra ofertei de munca si de capital decat pe efectele asupra cererii agregate Astfel, se argumenteaza ca impozitele asupra venitului personal influenteaza negativ oferta de munca, iar impozitele asupra venitului firmelor le descurajeaza sa investeasca si sa se extinda in consecinta, prin reducerea taxelor si a impozitelor se poate stimula munca si asumarea riscului pentru afaceri si astfel se poate mari potentialul productiv si reduce rata somajului in ceea ce priveste reducerea somajului natural, politica guvernamentala ar trebui sa asigure urmatoarele: stimularea propagarii in masa a informatiilor referitoare la piata muncii (prin finantarea unor centre si oficii eficiente care sa ofere servicii in domeniul identificarii locurilor de munca disponibile si a conditiilor detaliate care se cer pentru ocuparea lor); finantarea unor programe de recalificare si reciclare pentru somerii care doresc sa ocupe noile locuri de munca, in concordanta cu cererea de pe piata muncii; asistenta in domeniul miscarii in teritoriu a familiilor (prin oferirea de informatii privind posibilitatile de scolarizare, de recreere s a , calitatea vietii, in general, in alte regiuni ale tarii si, indeosebi, prin acordarea de ajutor financiar pentru acoperirea, cel putin partiala, a costurilor schimbarii domiciliului si a locului de munca si de facilitati in cumpararea locuintelor); asistenta speciala pentru ocuparea fortei de munca tinere (prin acordarea de consultanta in vederea dobandirii practicii in afaceri si informatiilor tehnologice si prin plata unor subventii firmelor care permit aceasta tinerilor absolventi); acordarea de subventii firmelor care reduc orele de munca mai mult decat numarul de salariati (prin incurajarea acelor firme care adopta echipament tehnologic nou si care, in acelasi timp, negociaza cu succes cu sindicatele, convingandu-le pentru solutia reducerii programului de lucru, in opozitie cu concedierile) A treia direct ie consta in reducerea costurilor reale cu fort a de munca ale firmelor prin diminuarea contributiei salariatilor la fondul national de asi- gurari sociale, prin orientarea legislatiei in sensul limitarii puterii de nego- 116 ciere a sindicatelor (propunere destul de controversata, de altfel) si oferirea unor avantaje suplimentare firmelor pentru fiecare nou salariat angajat Politicile structurale pot imbraca diverse forme, depinzand de natura economiei nationale si de problemele carora trebuie sa le faca fata Totusi, politicile de acest gen se pot clasifica in doua mari grupe: politici de stimulare a eficientei si alocarii resurselor si, respectiv, politici orientate spre extinderea capacitatii productive a economiei Prima grupa include toate masurile vizand eliminarea distorsiunilor care provoaca discrepante intre preturi si costuri marginale Astfel de distorsiuni pot fi generate, de exemplu, de controlul preturilor, competitia imperfecta, impozite, subventii si restrictii impuse de sindicate Atractivitatea politicilor care stimuleaza eficienta este data de posibilitatea cresterii pro- ductiei in conditiile unei cantitati date de resurse fara reducerea consumului Totusi, incercarile de a elimina unele distorsiuni inca existente in economia romaneasca intampina dificultati in practica in primul rand, daca forta de munca si capitalul nu se misca usor de la un sector la altul, schimbarile sur- venite in preturile relative si stimulente pot genera somaj pentru o perioada lunga inainte ca ajustarea sa poata fi finalizata in al doilea rand, multe alte politici guvernamentale, care au obiective diferite de acela al eficientei eco- nomice (cum sunt: crearea de locuri de munca, posibile subventii la consu- mator, controlul preturilor la unele produse de consum de baza, restrictiile asupra unor categorii de importuri etc ) pot crea noi distorsiuni Modificarile bazate pur pe eficienta trebuie sa tina seama si de realitatile din tara in fine, masurile de politica macroeconomica sufera de anumite inconsistente teoretice: una bine cunoscuta, sugerata de teoria "second best" este aceea ca, daca o economie are multe distorsiuni majore, eliminarea numai a unora dintre ele nu va produce in mod necesar o crestere a eficientei pe ansam- blu in cazul economiei romanesti, in perioada de tranzitie doua au fost sursele ineficientei cu semnificatie macroeconomica Una a fost reprezen- tata de barierele artificiale puse in calea comertului exterior Tarifele, contin- gentarile si alte restrictii asupra comertului si platilor au, de cele mai multe ori, impact negativ asupra volumului comertului si al specializarii si favori- zeaza industriile de substituire a importului, ceea ce limiteaza eficienta si flexibilitatea firmelor, care ar trebui sa fie expuse continuu competitivitatii internationale Exista numeroase studii, inclusiv realizate sub egida UE, care au aratat, cu multa claritate ca, atunci cand tarile si-au orientat strategiile spre exterior, rezultatele au fost mult mai bune, in termenii cresterii economice, ocuparii si ajustarii la socurile externe, decat in cazul tarilor cu strategii orientate spre interior Strategiile orientate spre exterior - care ar putea fi de interes si pentru Romania in unele cazuri - se caracterizeaza prin acordarea, desigur in cadrul permis de acordurile privind aderarea la UE, a unor facilitati producatorilor interni pentru a exporta 117 produsele lor sau pentru a concura importurile Din perspectiva istorica, succesul relativ al acestor politici a determinat eforturi considerabile pentru incurajarea, indeosebi a tarilor in curs de dezvoltare, in aii '80, si a tarilor est-europene, dupa 1990, de a liberaliza comertul lor exterior O alta sursa a ineficient ei, in unele tari din categoria celor ment ionate, o reprezinta distorsiunea asociata controlului preturilor De exemplu, guvernele fixeaza adesea preturile produselor agricole la niveluri diferite de acelea de pe pietele mondiale Astfel de politici au un puternic efect asupra nivelului si alocarii productiei agricole si asupra consumului in unele sectoare, organizatiile comerciale de stat cumpara cea mai mare parte a productiei firmelor Daca o organizatie comerciala incearca sa-si creasca veniturile (sau sa-si reduca pierderile) prin ridicarea preturilor, ea plateste sub nivelurile mondiale Aceasta franeaza atat productia interna, cat si exporturile si poate duce la majorarea importurilor, generand astfel probleme bugetare guvernului Evidentele empirice sugereaza ca marirea preturilor producatorului are tendinta de a stimula productia, indeosebi pe termen lung Aceleasi probleme apar in cazul preturilor energiei Daca acestea sunt mentinute sub preturile de pe piata mondiala, guvernul trebuie sa absoarba costul subventiilor in bugetul sau, iar economia, in general, va fi slab stimulata sa modifice energointensivitatea productiei si a consumului A doua grupa de politici se refera indeosebi la stimularea investit iilor si a economisirii, in general Rata de extindere a capacitatii economiei depinde, printre altele, de raportul dintre consum si investitii si de natura si calitatea capitalului nou pus in functiune Pentru atingerea acestui obiectiv, politicile structurale adecvate sunt acelea care favorizeaza investitiile si economiile Deoarece in tarile mai slab dezvoltate exista o constrangere severa din cauza unui capital disponibil redus, politicile orientate spre stimularea economiilor publice si private ar trebui sa joace un rol special in cadrul programelor de ajustare care vizeaza cresterea economica Pentru sectorul public, astfel de politici ar putea urmari facilitatile de ordin fiscal in cazul sectorului privat insa, pentru mobilizarea economiilor private, accentul trebuie pus in principal pe politicile ratei dobanzii 3 5 Economii, investitii si fluxul de capital Fluxurile de capital internationale au o relatie stransa cu economisirea si investitiile interne in mod direct, intrarile de capital conduc la cresterea potentialului de economisire, crescand fondurile disponibile pentru investitii in capital fizic, in vreme ce iesirile de capital reduc volumul economiilor dis- ponibile pentru investitii Rezulta ca influxul de capital poate sustine creste- rea economica dintr-o tara, iar fluxul spre exterior al capitalului o restrange 118 Pentru a determina relatia dintre fluxul de capital, economii si inves- titii, apelam la teoria keynesiana standard, care postuleaza ca outputul total sau venitul, Y, este intotdeauna egal cu suma celor patru componente prin prisma cheltuielilor: consumul - C, investitiile - i, achizitiile guvernamentale - G, si exportul net - NX: Y = C + i + G + NX (2) in continuare, extragem suma C + G + NX din ambele parti ale acestei identitati si obtinem relatia de definitie pentru investitii: Y - C - G - NX = i (3) De asemenea, tinand cont ca economiile nationale, S, sunt egale cu Y - C - G si de relatia (1) care postuleaza ca suma dintre deficitul (surplusul) balantei comerciale si influxul de capital este egala cu zero (ceea ce implica - NX = Ki) rezulta urmatoare relatie pentru investitiile nationale: S + Ki = i (4) Acest rezultat prezinta importanta pentru deciziile la nivel macroeconomic, semnificand faptul ca suma dintre volumul economiilor nationale, S, si intrarile de capital din strainatate, Ki, trebuie sa fie egala cu investitiile interne in bunuri noi de capital, i Cu alte cuvinte, intr-o economie deschisa, masa de economii disponibile pentru investitii in tara include nu doar economiile nationale (economii ale sectoarelor privat si public) ci si fonduri provenite din economii realizate in strainatate in aceste conditii, in cazul unei economii deschise, diagrama economii-investitii va include pe partea cererii investitiile, i, iar pe partea de oferta totalul economiilor disponibile, adica suma S+Ki, asa cum este redat grafic in figura 3 4 Figura 3 4 119 Se poate observa din figura ca, pentru valori mari ale ratei reale a dobanzii interne, intrarile nete de capital sunt pozitive, astfel incat curba S+Ki se plaseaza la dreapta curbei S, care exprima doar economiile interne Dar, pentru valori suficient de mici ale ratei reale a dobanzii, r, economia tinde sa sustina iesiri nete de capital, de vreme ce cei care fac economii se orienteaza in exterior pentru a beneficia de randamente mai ridicate pentru investitiile lor financiare in acest caz curba S+K tinde sa se plaseze la stanga ofertei interne de economii, curba S Se observa, de asemenea, ca rata reala de echilibru a dobanzii interne intr-o economie deschisa, re, este nivelul care face ca suma totala a economiilor oferite (incluzand influxul de capital din strainatate) sa fie egala cu cantitatea de economii ceruta pentru proiectele de investitii autohtone de capital O tara care atrage o cantitate semnificativa de capital strain va avea un potential mai mare de economii si de aici rezulta atat o rata reala mai mica a dobanzii, cat si o mai mare rata a investitiilor in capital nou Cu toate ca influxul de capital este in general benefic pentru tarile care-l primesc, experienta mondiala demonstreaza ca totusi pot exista unele riscuri Astfel, tarile care finanteaza formarea capitalului autohton in primul rand prin influxuri de capital vor suporta plata dobanzilor si a dividendelor catre investitorii financiari din exterior de la care s-au imprumutat O serie de tari in curs de dezvoltare au traversat deja crize ale datoriei, generate de faptul ca investitiile autohtone pe care ele le-au facut cu ajutorul fondurilor externe nu au fost de cea mai buna calitate, ceea ce nu a permis returnarea imprumuturilor la termen catre creditorii straini Un avantaj al finantarii formarii de capital autohton in primul rand pe baza economiilor interne este acela ca beneficiile culese din investitiile de capital al tarii raman in tara, reintorcandu-se la investitorii financiari autohtoni (fiind disponibile din nou sub forma amplificata in perioada viitoare), in loc sa fie cheltuite in afara pentru achitarea imprumuturilor externe 3 6 Aplicatie privind impactul investitiilor straine directe Modelul folosit de noi pentru aplicatii pe cazul economiei romanesti, dezvoltat intr-o forma econometrica, presupune existenta a 4 factori majori cu impact asupra dinamicii PiB (notat cu Y) Acestia sunt: forta de munca ocupata (L), exportul (X), investitiile interne (id) si respectiv fluxul investitiilor straine (if) Perioada de analiza, pe baza careia s-au estimat coeficientii ecuatiei de regresie a fost 1997-2005 120 initial se porneste de la un model al functiei de productie, care are la baza urmatoarea ecuatie: Y = g (L, X, K, F, t) (5) unde Y este PiB in termini reali, L - forta de munca ocupata, X - exportul, K - stocul de capital fix, F - stocul de capital stra in, t - componenta trendului care capteaza progresul tehnic Pentru evitarea problemei dificile, in cazul economiei romanesti, a evaluarii stocului de capital, in concordanta cu alti autori, am inlocuit rata de crestere a stocului de capital cu ponderea investitiilor in PiB, atat in cazul capitalului intern, cat si al celui strain (FDi) De asemenea, calculele au avut la baza estimarile in dolari SUA (cu exceptia fortei de munca ocupate pentru care s-a considerat numarul efectiv) in acest fel, forma finala a ecuatiei, pe care am utilizat-o pentru estimari, devine: y = b0 + b1L + b2X% + b3id% + b4FDi% (6) unde id% (= id Y) reprezinta ponderea investitiilor interne (formarea bruta de capital fix) in PiB, FDi% (= FDi Y) este ponderea investitiilor straine directe in PiB, iar parametrii b0, b1, b2, b3 si b4 pot semnifica elasticitatea output-ului in raport cu munca, exportul, capitalul fix si respectiv capitalului strain Figura 3 5 Sintetic, rezultatele estimarilor sunt prezentate grafic in figura 3 5 (linia continua reprezinta PiB real exprimat in dolari PPP, in preturi constante ale anului 2000; linia punctata este trendul estimat; cele doua linii intrerupte delimiteaza intervalul de incredere statistic astfel: YL95% - limita inferioara si YU95% - limita superioara) Cu toate ca intervalul de timp este scurt, se constata ca seria reziduurilor prezinta caracteristicile unui proces stationar (asa cum se observa in figura 3 6) Detalii privind caracteristicile 121 statistice ale aplicarii modelului pe cazul economiei romanesti sunt prezentate in anexa 3 1 Figura 3 6 Rezultatele aplicatiei pe cazul economiei romanesti permit o analiza mai in detaliu privind factorii cresterii pentru perioada preaderare la UE, precum si unele consideratii pentru viitor in perioada postaderare, dupa cum urmeaza Pentru perioada de analiza considerata se constata un impact clar negativ al ocuparii fortei de munca asupra cresterii economice, reflectat de valoarea coeficientului din ecuatia de regresie a PiB, anume -18,9 (t=- 4,588159239) Pentru perioada preaderare (coincizand cu perioada finala a tranzitiei in Romania) impactul de sens contrar al ocuparii asupra cresterii poate avea acoperire prin prisma analizei economice standard, putand fi explicat prin efortul de restructurare si reforma economica de dupa 1997, care a presupus, in primul rand, reducerea fortei de munca ocupate din ratiuni ce tin de principiul eficientei intr-o economie de piata functionala insa, pentru perioada postaderare (cand accentul va trebui sa se mute de la restructurare, reforma si chiar eliberarea fortei de munca excedentare la investitii si progres tehnic) este de presupus ca ocuparea, desi intr-o masura mai mica decat alti factori cu impact pozitiv, va tinde sa devina, intr-un orizont rezonabil de timp, o sursa a cresterii, cel putin in cazul exprimarii acesteia prin valoarea absoluta a PiB anual (pentru cazul PiB pe locuitor discutia este mai complexa) Astfel, dupa aprecierile noastre, in perioada postaderare coeficientul ocuparii va continua sa fie negativ, dar in valoare absoluta se va diminua, tinzand, pentru un orizont de timp foarte lung, spre valori pozitive (in orice caz, aceasta nu se va produce decat dupa extinderea perioadei statistice de analiza pana la nivelul celui de-al doilea deceniu al secolului actual) 122 Cu toate ca, in literatura de specialitate, exportul este apreciat ca fiind unul dintre factorii esentiali ai deschiderii economiei si ai cresterii economice in perspectiva, rezultatele aplicatiei noastre arata ca, in cazul economiei romanesti, exportul are un efect ambiguu asupra dinamicii PiB in 1990, volumul exportului aproape s-a injumatatit fata de anul precedent (de la 10,5 la 5,8 miliarde dolari SUA) Din 1992, a inceput o crestere lenta a exportului, nivelul din 1989 fiind egalat abia in anul 2000 in ultimii ani insa dinamica exportului s-a accelerat, ajungandu-se la un volum de aproximativ 27,7 miliarde dolari in anul 2005 impactul ambiguu al exportului (exprimat ca raport intre volumul acestuia si PiB) asupra cresterii economice este reflectat de valoarea mica a coeficientului corespunzator din regresie (dar si a lui t-statistic), anume -0,6 (t=-1,462120529) Ambiguitatea este reflectata si de faptul ca, pentru perioade diferite, valorile coeficientului ponderii expor- tului in PiB alterneaza: -1,74 (t=-1,761213977 pentru 1990-2005, +0,21 (t=+0,3122990392) pentru 1992-2005, +0,15 (t=+0,234284041) pentru 1994-2005, -0,85 (t=-1,72828482) pentru 1996-2005, -0,64 (t=-1,462120529) pentru 1997-2005 etc Pentru perioada preaderare pot exista, de asemenea, explicatii pe baze economice, daca se are in vedere si doar expunerea produselor romanesti (inca nu foarte performante) pe pietele externe care functioneaza fundamental pe criterii de eficienta si, respectiv, conjunctura economica externa in materie de cerere pentru oferta de produse romaneasca Avand in vedere ca raportul dintre volumul exportului si PiB (asa cum apare variabila export in ecuatia de regresie) va continua probabil sa sporeasca pentru un numar insemnat de ani in perioada postaderare (marcand deschiderea si mai mare spre exterior a economiei nationale), este de presupus ca valoarea coeficientului aferent exportului va deveni predominant pozitiva (iar valoarea lui t-statistic va deveni semnificativa, adica peste valoarea 2) De la un anumit moment insa, desigur relativ indepartat in timp (in orice caz dupa extinderea perioadei de analiza dincolo de mijlocul celui de-al doilea deceniu al acestui secol), valoarea coeficientului va avea probabil mai intai o tendinta de aplatizare, dupa care este posibila chiar reinceperea scaderii sale in perioada preaderare, investitiile autohtone (exprimate ca pondere in PiB) au reprezentat principalul factor al cresterii, aceasta in conditiile in care, pe buna dreptate, majoritatea economistilor subliniaza criza investitio- nala generala pe care a traversat-o economia romaneasca in perioada de tranzitie Aceasta observatie este valabila daca avem in vedere reducerea drastica a ponderii investitiilor in PiB in primii ani ai tranzitiei (de la 29,9% in 1989 la doar 14,4% in 1991), dar si in a doua jumatate a deceniului trecut (de la 23% in 1996 la doar 17,7% in 1999) incepand insa cu anul 2000, investitiile si-au majorat continuu cota parte in PiB (ajungand la peste 23% in anul 2005) Ca in orice regresie care include o variabila nivel (PiB) care 123 se presupune ca pe termen lung are o dinamica pozitiva, in functie de o variabila pondere (investitiile interne, in acest caz), care in mod obiectiv are o limita superioara finita (in speta, ponderea maxima in PiB pe care o poate atinge in mod teoretic), coeficientul investitiilor interne in regresia ecuatiei PiB prezinta un trend general de scadere De exemplu, in perioada de tranzitie, incluzand aici si perioada preaderare, valorile acestui coeficient au variat in functie de intervalul de timp considerat astfel: +3,17 (t=+4,069621562) pentru 1990-2005, +4,84 (t=+5,31001848) pentru 1992- 2005, +5,38 (t=+6,571132362) pentru 1994-2005, +4,94 (t=+8,801616772) pentru 1996-2005, +3,96 (t=+6,126237186) pentru 1997-2005 etc Cel putin in primii ani ai perioadei postaderare (pana la orizontul 2010-2015), avand in vedere prognozele favorabile (inclusiv ale organismelor internationale) privind dinamica economiei romanesti, este probabila continuarea sporirii ponderii investitiilor in PiB si, pe aceasta baza, o crestere relativ inalta a PiB (5-6% anual) in cazul extinderii perioadei de analiza statistica pana la nivelul primei jumatati a deceniului viitor, apreciem ca nivelul coeficientului investitiilor interne se va mentine intre +3 si +4, dupa care se va instala o perioada de descrestere continua, finalmente intrandu-se in zona valorilor negative din ce in ce mai mari in valoare absoluta La nivelul intregii perioade de dupa 1989, investitiile straine directe (exprimate in cadrul ecuatiei de regresie prin raportarea la PiB) au repre- zentat al doilea factor semnificativ al cresterii economice (fiind devansate doar de investitiile interne) in prima parte a tranzitiei, pana la nivelul lui 1996, fluxul investitiilor straine directe a fost nesemnificativ, volumul anual depasind doar in 1995 pragul de 400 milioane dolari SUA (419 milioane) in partea a doua a tranzitiei, in perioada 1997-2003, reformele, privatizarea si restructurarea economiei au avansat, fluxul de investitii straine directe intrand in mod corespunzator pe un nou palier: 1,2 miliarde USD in 1997, 2,0 miliarde USD in 1998, 1,0 miliarde USD pe an in 1999 si 2000, 1,1 miliarde USD pe an in 2001 si 2002 si 2,2 miliarde USD in 2003 Perioada preaderare a marcat un salt impresionant fata de trecut: 6,4 miliarde USD in 2004 si respectiv 6,5 miliarde USD in 2005 Coeficientul aferent investitiilor straine directe a variat in perioada de tranzitie, inclusiv cea preaderare, intre valorile 2 si 3 De exemplu, valorile acestui coeficient au variat in functie de perioada considerata astfel: +2,07 (t=+1,224646233) pentru 1990-2005, +2,87 (t=+3,151497208) pentru 1992-2005, +2,85 (t=+3,63167542) pentru 1994-2005, +2,08 (t=+3,575395057) pentru 1996-2005, +2,48 (t=+5,025802895) pentru 1997-2005 etc in primii ani ai perioadei postade- rare (cel putin pana la orizontul 2010), avand in vedere prognozele internationale care sustin mentinerea unui aflux semnificativ de investitii straine in Romania, este probabila mentinerea coeficientului acestora in intervalul de valori 2-3 in cazul extinderii perioadei de analiza statistica 124 pana la nivelul primei jumatati a deceniului viitor, apreciem ca nivelul coeficientului investitiilor straine s-ar putea diminua intrucatva, plasandu-se undeva in jurul valorii 2 Bibliografie selectiva Albu L -L (1998): "Strain and inflation-unemployment relationship in transitional economies: a theoretical and empirical investiga- tion" (monograph), ACE-PHARE-F Project, CEES, January, University of Leicester, Centre for European Economic Studies, Leicester, Brussels Albu L -L (2002): Macroeconomie non-lineara - teorie si aplicatie, Editura Expert, Bucuresti Albu L -L , Pelinescu E , Scutaru C (2004): Modele si prognoze pe termen scurt - aplicatii pentru Romania, Editura Expert, Bucuresti Albu L -L , Purica i , Dinu S , Uzlau C (2005): "Privire de ansamblu asupra impactului aderarii si consideratii de ordin teoretico-meto- dologic", in Evaluarea impactului aderarii la Uniunea Europeana asupra variabilelor macroeconomice (Coordonator: Albu L -L ), Academia Romana, iNCE, institutul de Prognoza Economica, Bucuresti Alesina A , Rodrik D (1994): "Distributive Politics and Economic Growth", Quarterly Journal of Economics, 109, 2, May Barro R J (1999): "inequality, Growth and investment", NBER Working Paper, 7038, March Barro R J , Sala-i-Martin X (1995): Economic Growth, McGraw-Hill, New York Boschini A (2002): Advanced Macroeconomics, Department of Economics, Stockholm University Burmeister E si Dobell A R (1970): Mathematical Theories of Economic Growth, Macmillan, London Croushore D , Stark T (2001): "A Real-Time Data Set for Macroeconomists", Journal of Econometrics, 105, November Croux C , Forni M , Reichlin L (2001): "A measure of comovement for economic variables: theory and empirics", The Review of Economics and Statistics, 83 Denison E F (1985): Trends in American Economic Growth, 1929-1982, Brookings institution, Washington, D C Dobrescu E (2000): Macromodels of the Romanian Transition, Editura Expert, Bucuresti 125 Dobrescu E (2002): Tranzitia in Romania Abordari econometrice, Editura Economica, Bucuresti Dobrescu E , Albu L -L (coordonatori) (2005): Dezvoltarea durabila in Romania - modele si scenarii pe termen mediu si lung, Editura Expert, Bucuresti Dornbush R , Fisher S (1990): Macroeconics, Fifth Edition, McGraw Hill Book Co Evans M (2005): "Where Are We Now? Real-Time Estimates of the Macro Economy", NBER Working Paper, No 11064, January Hamilton J D (1994): Time Series Analysis, Princeton University Press, Princeton, New Jersey Heijdra B J , Ploeg F (2002): The Foundations of Modern Macroeconomics, Oxford University Press, New York iancu A (2003): Politica si economie, Editura Expert, Bucuresti iancu A (coordonator) (2003): Dezvoltarea economica a Romaniei - Competirtivitatea si integrarea in Uniunea Europeana, Editura Academiei Romane, Bucuresti Khan M S (1989): "Macroeconomic Adjustment in Developing Countries: A Policy Perspective", World Bank Research Observer, 2 1, p 23-38 Mankiw N G , Romer D , Weil D N (1992): "A Contribution to the Empirics of Economic Growth", Quaterly Journal of Economics, 107, p 407-437 Romer P M (1989): "Capital accumulation in the theory of long-run growth", Modern Business Cycle Theory (Coordonator: Barro R J ), Basil Blackwell, Oxford, p 51-127 Todaro M P (2000): Economic Development, Addison-Wesley, New York 126 Anexe Rezultatele modelului econometric Multiple Regression Analysis Anexa 3 1 Mean 9 334011111 27 08888889 20 45555556 4 247777778 138 8666667 S E M 0 1414402244 1 209848986 0 596543542 0 6852914582 5 180921197 S D (unbiased) 0 4243206731 3 629546957 1 789630626 2 055874375 15 54276359 Variance 0 1800480336 13 17361111 3 202777778 4 226619444 241 5775 (unbiased) Sum 84 0061 243 8 184 1 38 23 1249 8 N 9 9 9 9 9 Sum(x^2) 785 5542551 6709 66 3791 49 196 2055 175488 18 Sum(x)^2 N 784 1138708 6604 271111 3765 867778 162 3925444 173555 56 SS 1 440384269 106 8292732 133 8918796 275 9744926 1932 62 Covariance Matrix X1:L X2:X% X3:id% X4:FDi% Y:YsPPP X1:L 0 1800480336 X2:X% -1 267457361 13 17361111 X3:id% -0 5308069444 4 151944444 3 202777778 X4:FDi% -0 4086474722 1 334347222 1 553638889 4 226619444 Y:YsPPP -5 718112083 35 36083333 23 95208333 23 53591667 241 5775 Correlation Matrix X1:L X2:X% X3:id% X4:FDi% Y:YsPPP X1:L 1 X2:X% -0 8229751985 1 X3:id% -0 6990029385 0 6391984469 1 X4:FDi% -0 4684444007 0 1788215534 0 422269882 1 Y:YsPPP -0 8670222272 0 6268185358 0 8610961538 0 7365569013 1 Eigenvalues of Correlation Matrix #1 #2 #3 #4 Li 2 673423202 0 8478161089 0 3572881956 0 1214724931 Multicollinearity is not suggested: Condition Number 0 05) b3: id% 3 9639 0 6470 6 1262 0 00359 2 16748 5 7604 2 12637 ** (P 1 Y X Y X Y Y>X 7 > 1 Y=X Y X 30 1 TOTAL Y X Y X Y Y>X 4 2 6 > 1 Y=X 0 Y X 6 6 X1; Y > 1 s i X1 > 1 dar Y > X1), ca rora le sunt arondate cate o comuna, 30 de comune si respectiv 7 comune, din cele 38 de comune ale spatiului rural ilfovean; aceste tipuri de corelatii se datoreaza, in principal, dependentei puternice dintre productia agricola fizica 100 ha si valoarea productiei agricole 100 ha, neinfluentata prea puternic de deformarile posibile provenite din sistemul de preturi agricole ale perioadei 1995-2000 • Pe de alta parte, intre variabilele Y s i X2 (inca rca tura de animale 100 ha, recalculata in unitati vita mare (UVM)), sunt prezente toate cele patru "stari" intalnite pe scala de la foarte eficient (FE) la foarte neeficient (FNE), cu o distributie mult mai diversificata a comunelor pe tipurile de corelatii: - 4 comune care prezinta "starea de foarte eficient " ; - 9 comune in "starea de eficient"; - 10 comune in "starea de neeficient"; - 15 comune in "starea de foarte neeficient" Rezulta asadar ca, in corelatia dintre dinamica productiei agricole, valorice  100 ha si dinamica inzestrarii cu efective de animale 100 ha, predominante sunt "starile de neeficienta" (65,8% din comune), ceea ce inseamna ca regresul numeric considerabil al efectivelor de animale, in comunele ilfovene, in perioada de tranzitie, a avut un efect negativ asupra productiei agricole O imagine sintetica a translat iilor suferite de starile comportamentale ale variabilelor modelului s-a realizat prin intermediul tabelului sinoptic al schimbarilor de stari, in perioada 1995-2000, in care sunt localizate toate comunele, in diferitele tipuri de corelatii, defalcat pe cele doua subperioade, 1998-1995, respectiv 2000-1998 6 4 2 4 Modelul general al dezvoltarii agricole in spatiul rural, in perioada 1995-2000 Tratarea izolata, la nivelul fiecarei comune, a interactiunilor dintre variabilele luate in consideratie in demersul nostru analitic nu permite cuan- 269 tificarea influentei simultane a modificarilor intervenite in nivelul sau dina- mica variabilelor explicative, pe baza careia se poate elabora o functie agre- gata - expresie analitica a modelului regresional - cu valente prognostice Pornind de la acest considerent, s-a optat pentru elaborarea unui model regresional bifactorial, prin care sa se cuantifice influentele simultane ale variabilelor explicative stabilite (X1 = indicii comunali ai productiei agricole fizice 100 ha teren agricol, in raport cu media ruralului ilfovean; X2 = indicii comunali ai incarcaturii de animale 100 ha), asupra variabilei rezultative - Y = indicii comunali ai valorii productiei agricole 100 ha teren agricol (Tabel 6 17) Tabel 6 17 Variabilele si parametrii modelului regresional aferent mediei perioadei 1995 - 2000 X1=UC 100 ha X2=UVM 100 ha Y=PGA   100 ha Ycalculat 1 DECEMBRiE 1,548 5,004 1,544 1,452 AFUMAti 0,960 1,388 0,957 0,966 BALOTEsTi 0,830 1,550 0,824 0,868 BERCENi 1,390 0,586 1,392 1,289 BRAGADiRU 1,063 1,260 1,063 1,044 BRaNEsTi 1,138 0,333 1,137 1,093 CERNiCA 0,983 0,511 0,984 0,976 CHiAJNA 0,948 0,516 0,950 0,949 CHiTiLA 1,158 1,024 1,152 1,114 CiOLPANi 0,940 0,396 0,941 0,941 CiOROGaRLA 1,044 0,530 1,053 1,022 CLiNCENi 0,914 0,483 0,908 0,922 CORBEANCA 0,958 0,732 0,957 0,958 CORNETU 1,423 0,541 1,413 1,314 DaRasTi - iLFOV 1,281 0,471 1,272 1,204 DASCaLU 0,876 0,408 0,876 0,892 DOBROiEsTi 1,417 1,079 1,414 1,314 DOMNEsTi 0,785 0,431 0,785 0,822 DRAGOMiREsTi 0,793 0,379 0,787 0,828 GaNEASA 0,859 0,433 0,858 0,880 GLiNA 0,955 0,310 0,958 0,952 GRaDisTEA 1,062 0,407 1,062 1,035 GRUiU 1,097 0,603 1,096 1,064 JiLAVA 1,165 0,712 1,168 1,117 MaGURELE 1,122 0,924 1,119 1,086 MOARA VLaSiEi 0,907 1,005 0,903 0,922 270 X1=UC 100 ha X2=UVM 100 ha Y=PGA   100 ha Ycalculat MOGOsOAiA 0,818 2,834 0,817 0,870 NUCi 1,161 0,379 1,161 1,111 OTOPENi 0,860 0,712 0,863 0,883 PANTELiMON 0,709 2,131 0,708 0,780 PERis 0,812 3,743 0,812 0,875 PETRaCHiOAiA 0,826 0,337 0,826 0,853 POPEsTi LEORDENi 0,990 1,213 0,987 0,987 SNAGOV 0,693 1,321 0,693 0,760 sTEFaNEsTii DE JOS 1,905 0,298 1,199 1,681 TUNARi 1,632 0,349 1,622 1,472 ViDRA 1,101 0,178 1,114 1,063 VOLUNTARi 0,972 2,557 0,969 0,986 LiNEST X2 X1 Y mX;b 0,009498621 0,768140933 0,215339914 sem;seb 0,0158 0,0610 0,0688 r2;sev 0,819 0,098 #N A F;df 79,338 35 #N A ssreg;ssresid 1,536 0,339 #N A Sursa: Calculatii proprii, pe baza datelor iNS,2002 Modelul regresional utilizat, de tip liniar, are urmatoarea expresie analitica: LiNEST (Y ) = [ b + mj · Xij ] (2 4) in care: b si m = parametrii regresiei liniare; i = numa r de date ale vectorilor (i = 38); j = numa r de variabile (j = 2); Pe baza vectorilor de date prezentati in tabelul anterior si utilizand functia LiNEST a pachetului de programe EXCEL, s-a determinat urmatoarea expresie canonica a modelului regresional liniar: LiNEST (Y) = (0,21534 + 0,768141 * X1i + 0,009499 * X 2 i ) (2 5) 2 Cu un grad de determinare multipla de 81,9% (R = 0,819), modelul regresional eleborat permite calcularea, pentru fiecare comuna, a unui nivel ajustat econometric al variabilei rezultative Y, in raport de modificarile separate sau simultane ale celor doua variabile explicative, X1 si X2, facili- tate care inseamna, de fapt, valoarea prognostica a modelului regresional utilizabil pentru identificarea unei zone de optimalitate in dezvoltarea agricola si rurala a comunitatilor ilfovene 271 6 4 2 5 ipoteze alternative de interventie corectiva in dezvoltarea agricola a zonelor rurale Odata determinata expresia concreta a modelului regresional utilizabil pentru cuantificarea influentei modificarilor alternative ale variabilelor explica- tive asupra variabilei rezultative, a devenit necesara identificarea comunelor care ar fi pretabile la interventii corective ale indicatorilor factoriali luati in con- sideratie Selectia are ca ipoteza conditia atingerii nivelului mediu al fiecarui indicator factorial de catre comunele care, in medie pe perioada 1995-2000, s-au situat sub nivelul mediu al spatiului rural ilfovean (Tabel 6 18) Tabel 6 18 Comune ilfovene selectate pentru modificari corective ale nivelurilor variabilelor factoriale X1=t UC 100 ha X2=UVM 100 ha 1 DECEMBRiE 504,2 543,9 AFUMAti 312,8 150,9 BALOTEsTi 270,5 168,5 BERCENi 452,9 63,7 BRAGADiRU 346,2 137,0 BRaNEsTi 370,7 36,2 CERNiCA 320,3 55,5 CHiAJNA 309,0 56,1 CHiTiLA 377,1 111,3 CiOLPANi 306,1 43,1 CiOROGaRLA 340,0 57,6 CLiNCENi 297,6 52,5 CORBEANCA 312,1 79,5 CORNETU 463,6 58,8 DaRasTi - iLFOV 417,2 51,2 DASCaLU 285,4 44,3 DOBROiEsTi 461,6 117,3 DOMNEsTi 255,7 46,9 DRAGOMiREsTi 258,4 41,2 GaNEASA 279,9 47,1 GLiNA 310,9 33,7 GRaDisTEA 345,9 44,2 GRUiU 357,3 65,6 JiLAVA 379,4 77,4 MaGURELE 365,4 100,4 MOARA VLaSiEi 295,5 109,2 MOGOsOAiA 266,3 308,1 NUCi 378,2 41,2 272 X1=t UC 100 ha X2=UVM 100 ha OTOPENi 280,3 77,4 PANTELiMON 231,0 231,6 PERis 264,5 406,8 PETRaCHiOAiA 268,9 36,6 POPEsTi LEORDENi 322,3 131,9 SNAGOV 225,7 143,6 sTEFaNEsTii DE JOS 620,5 32,4 TUNARi 531,7 38,0 ViDRA 358,8 19,4 VOLUNTARi 316,6 277,9 TOTAL RURAL 325,7 108,7 Sursa: Calculatii proprii, pe baza datelor iNS,2002 Conform acestei ipoteze, au fost identificate 21 de comune dupa variabila X1, respectiv 25 de comune dupa variabila X2, ale caror niveluri medii, in perioada 1995-2000, se situeaza sub media spatiului rural ilfovean, pentru aceeasi perioada Avand in vedere ca pentru construirea unor variante si alternative de identificare, pentru viitor, a unei zone de optim in dezvoltarea agricola si rurala, in conditiile in care nivelurile initiale ale variabilelor sunt cunoscute, apare necesitatea determinarii, pe de o parte, a ritmurilor medii anuale de modificare a variabilelor, in periaoda 1995-2000, iar pe de alta parte, a numarului de ani necesari pentru atingerea de catre fiecare comuna selec- tata a nivelului mediu al zonei rurale ilfovene, in diferite ipoteze de ritmuri convenite Relatia de determinare a ritmului mediu de modificare a variabilelor, in perioada 1995-2000 este: r(1 (N-1)) = (Xn   X0) - 1 x * 100 (2 6) Aplicand relatia de mai sus, la o analiza sumara a rezultatelor (Anexa 3 7) este de observat ca ritmurile maxime de crestere ale variabilelor X1 si X2 s-au inregistrat in comuna Tunari, pentru variabila X1 (19,4%), si respectiv in comuna Cornetu, pentru variabila X2 (14,3%), in timp ce ritmurile aferente mediei ruralului sunt negative (-4,8%, respectiv -5,6%) Elementele prezentate mai sus isi vor dovedi utilitatea la construirea de variante de optimizare a dezvoltarii agricole in spatiul rural ilfovean in acest stadiu al demersului nostru analitic, s-a considerat oportuna elaborarea a trei variante, cu cate trei alternative, de modificare izolata si sau concomitenta a nivelurilor variabilelor explicative, in comunele selectate pentru interventie corectiva (Tabel 6 19) 273 Tabel 6 19 Variante si alternative de modificare corectiva a vectorilor variabilelor modelului Variante Variabile Variabile Variabile X1 X2 Y X1 X2 Y X1 X2 Y V1 r = 0,194 const const const r = 0,143 const r = 0,194 r = 0,143 const ritm medie = 0 ritm medie = 0 ritm medie = 0 V2 r = 0,121 const const const r = 0,100 const r= 0,121 r = 0,100 const ritm medie = 0,048 ritm medie = 0,056 rm = 0,048 rm = 0,056 V3 r =0,194; const const const r = 0,143 const r = 0,194 r =0,143 const rm = 0,048 const const const rm = 0,056 const rm = 0,048 rm = 0,056 const Sursa: Calculatii proprii, pe baza datelor iNS,2002 Varianta V1 are la baza urmatoarele ipoteze: • modificarea variabilelor X1, X2 alternativ s i simultan, cu ritmurile maxime inregistrate in perioada 1995-2000, in comunele ilfovene (rX1 = 0,194 s i rX2 = 0,143); • nivelul mediu aferent ruralului ilfovean ra mane constant, adica se presupune doar recuperarea decalajului intre comune si media ruralului; Cu nivelurile comparate cunoscute si ritmurile de modificare stabilite, s-a determinat numarul de ani necesari fiecarei comune ilfovene pentru recuperarea decalajului de nivel al celor doua variabile explicative, fata de media ruralului, in conditiile in care aceasta din urma ramane constanta - conform relatiei: t=((log(X1medie rural -log(X1comuna)) ((log (1+rX1comuna)-log(1+rX1medie rural)) (2 7) in care: t = numarul de ani necesari recuperarii decalajului Se poate constata ca abaterile relativ mai mici ale comunelor fata de media ruralului la variabila X1 au indus si intervale mai mici de timp, necesare recuperarii decalajelor comunelor selectate fata de medie (intre 0,06 ani in comuna Popesti si 2,07 ani in comuna Snagov), in timp ce, dimpotriva, abaterile mai mari la variabila X2 au generat, de asemenea, durate mai mari de recuperare (intre 0,6 ani in comuna Magurele si 12,9 ani in comuna Vidra) 274 Noii vectori obtinuti pentru variabilele X1 si X2, introdusi alternativ si simultan in modelul regresional general prezentat anterior, au permis determinarea a trei niveluri prognozate ale valorii productiei agricole, in preturi 2000, pe fiecare comuna, si pe ansamblul spatiului rural Variantei V2 ii sunt specifice urmatoarele ipoteze de lucru: • modificarea variabilelor X1, X2 alternativ s i simultan, cu ritmurile maxime inregistrate in perioada 1995-2000, in comunele ilfovene (rX1 = 0,121 s i rX2 = 0,100); aceste ritmuri reprezinta media, in modul, intre ritmurile maxime de crestere si ritmurile mediei ruralului; • nivelul mediu aferent ruralului ilfovean se modifica cu ritmurile reale pozitivate pentru perioada 1995-2000 (rX1medie rural = 0,048 si respectiv rX2medie rural = 0,056) Cu aceste ipoteze de ritmuri s-au determinat pentru varianta V2 numarul de ani necesari recuperarii decalajelor si, implicit, vectorii modificati ai variabilelor X1, X2, introdusi alternativ si simultan, pentru care s-au obtinut alte trei niveluri prognozate ale valorii productiei agricole, in preturi 2000, pe fiecare comuna, si pe ansamblul spatiului rural ilfovean Varianta V3 prezinta urmatoarele caracteristici ipotetice: • modificarea variabilelor X1, X2 alternativ s i simultan, cu ritmurile maxime inregistrate in perioada 1995-00, in comunele ilfovene (rX1 = 0,194si rX2 = 0,143); • nivelul mediu aferent ruralului ilfovean se modifica cu ritmurile reale pozitivate pentru perioada 1995-200 (rX1medie rural = 0,048 si respectiv rX2medie rural = 0,056) Cu aceste ipoteze de ritmuri s-au determinat si pentru varianta V3, numarul de ani necesari recuperarii decalajelor si, implicit, vectorii modificati ai variabilelor X1, X2, introdusi alternativ si simultan pentru care s-au obtinut ultimele trei niveluri prognozate ale valorii productiei agricole, in preturi 2000, pe fiecare comuna, si pe ansamblul spatiului rural ilfovean 6 4 2 6 Sinteza aplicarii modelelor alternative de dezvoltare agricola in spatiul rural Considerand ca paleta ipotezelor imbraca aproape complet spectrul situatiilor posibile, in ceea ce priveste variabilitatea unor stari actuale ale indicatorilor cuprinsi in modelul econometric, devine necesara realizarea unei sinteze a rezultatelor finale ale demersului metodologic de optimizare prin maximizare (Tabel 6 20) 275 Tabel 6 20 Sinteza rezultatelor finale ale aplicarii modelului regresional Y init Y prog (V1) - mil lei 00 Y prog (V2) - mil lei 00 Y prog (V3) - mil lei 00 mil lei 00 X1 X2 Y X1 X2 Y X1 X2 Y 1541,715 r = 0,194 const 1639 const r = 0,143 1550,2 r = 0,194 r = 0,143 1643,9 ritm medie = 0 ritm medie = 0 ritm medie = 0 1541,715 r = 0,121 const 1717 const r = 0,100 1574,79 r = 0,121 r = 0,100 1746,7 ritm medie = 0,048 ritm medie = 0,056 rm = 0,048 rm = 0,056 1541,715 r =0,194; const 1678 const r = 0,143 1558,4 r = 0,194 r =0,143 1691 rm = 0,048 const const const rm = 0,056 const rm = 0,048 rm = 0,056 Sursa: Calculatii proprii, pe baza datelor iNS Analiza comparativa a celor noua niveluri prognozate pentru volumul valoric al productiei agricole pe ansamblul ruralului ilfovean - considerat de noi drept criteriu optimal al dezvoltarii agricole - corespunzatoare alterna- tivelor de modificare prezentate in cele trei variante, scoate in evidenta, drept zona de optim, alternativele aferente variantei 2 de prognozare, care prezinta niveluri agregate ale valorii productiei agricole, situate intre 1574,8 mil lei 2000 si 1746,7 mil lei Concluzia de mai sus poate fi intarita si prin calcularea mediei rezulta- telor finale agregate obtinute prin aplicarea modelului regresional, pe varian- te, determinandu-se valori medii ale productiei agricole in preturi 2000, situate intre 1611,0 mil lei (Varianta V1) si 1679,5 mil lei (Varianta V2, considerata ca optimala), varianta V3 fiind intermediara intre celelalte doua Surprinderea zonei de optim, prezentata mai sus, poate fi realizata si vizual, sintetizand cele noua niveluri ale rezultatului agregat obtinut prin modelul regresional de optimizare, comparativ cu nivelul initial 6 4 2 7 identificarea de programe si tipuri de proiecte adecvate dezvoltarii agroalimentare a spatiului rural Cum se mentiona intr-un capitol anterior, orice program sau proiect de dezvoltare in regiunea a opta (Bucuresti+ilfov) trebuie sa ia in conside- ratie caracteristica esentiala a acesteia - aglomeratia capitalei, cu puterea sa economica ce iradiaza dincolo de granitele administrative ale municipiului si chiar ale regiunii De la aceasta premisa deriva o concluzie importanta, si anume ca problemele dezvoltarii regiunii trebuie privite din doua perspective: pe de o 276 parte, a conlucrarii dintre cele doua zone interne ale regiunii, cu specificitati economico-sociale, dar si complementaritati; pe de alta parte, a interre- latiilor dintre regiunile de dezvoltare Bucuresti si Sud, in interiorul careia este situata ca o enclava in esenta, dupa anii 1996-1998 (in care s-au pus bazele noilor concepte care guverneaza dezvoltarea regionala) sustinerea dezvoltarii regionale ale tarilor aflate in procesul de aderare la Uniunea Europeana este realizata prin fondurile PHARE - componenta coeziune economica si sociala, care, la randul lor, cuprind si obiective de dezvoltare care pot fi finantate din alte fonduri de tip structural in cadrul planurilor de dezvoltare regionala - instrumentele de baza ale Planului National de Dezvoltare - sunt stabilite sase prioritati nationale pentru dezvoltarea sectoriala La o sumara analiza a acestui document se poate constata ca agricultura si spatiul rural trec drept prima prioritate nationala de dezvoltare sectoriala Un argument in plus ca dezvoltarea acestora este tratata relativ marginal este acela ca, in planul de dezvoltare aferent regiunii 8 (Bucuresti + ilfov), nici una din cele cinci prioritati, ca rora le sunt subsumate 16 ma suri de dezvoltare regionala, nu se refera explicit la agricultura si la spatiul rural (exceptie facand prioritatea 3, privind la protectia mediului, care pare sa aiba contingenta si cu agricultura si cu spatiul rural) Cu toate ezitarile si intarzierile aparute in crearea cadrului institutional si inceperea operationalizarii conceptelor aferente dezvoltarii regionale, agricultura si spatiul rural constituie sectorul de interes, in principal pentru urmatoarele programe si institutii: 1 Programul de politici de dezvoltare regionala si de coeziune economico-sociala, derulat prin Agentia Nationala de Dezvoltare Regionala (ANDR); 2 Programul pentru Dezvoltare Agricola si Rurala, derulat prin Agentia Nationala SAPARD; 3 Fondul Roman de Dezvoltare Sociala (FRDS), infiintat prin Legea 129 1998, cu scopul de a pune la dispozitie resurse pentru proiecte de combatere a saraciei initiate la nivel local, pe baza de parteneriat cu comunitatile locale; Sumele acordate de acest fond, sub forma de grant, au ca scop ameliorarea nivelului de viata al locuitorilor satelor sarace si al perosanelor apartinand grupurilor dezavantajate, contribu- ind la dezvoltarea capacitatii de organizare la nivel local si la accelerarea procesului de descentralizare 4 Schema Competitiva de Granturi (SCG), derulata prin Reprezentanta Bancii Mondiale in Romania 5 Programul special pentru zonele defavorizate, al carui scop este de a acorda ajutoare financiare nerambursabile pentru achizitionarea de masini, utilaje, instalatii sau echipamente pentru activitati productive, 277 1 agricole si de servicii 6 Programul ASAL, in care agricultura si dezvoltarea rurala reprezinta domenii-cheie ale interventiei Bancii Mondiale, proiectele concentran- du-se pe dezvoltarea cadastrului general, servicii de sprijin pentru agricultura, sisteme de irigatii si administrare a acestora, sisteme de finantare rurala 7 Porgramul FiDEL, derulat prin intermediul Fundatiei internationale de Management - Programul pentru intreprinderi mici si mijlocii si dezvoltare regionala, ale carui fonduri au fost retinute doar intr-o mica masura pentru agricultura, unele dintre ele avand efect indirect asupra acestui sector 8 Programul SPP - proiectat sa finanteze dezvoltarea institutionala, instruirea si asistenta tehnica pentru elaborarea planului de dezvoltare rurala, in cadrul acestuia putandu-se elabora proiecte-pilot de dezvoltare rurala 9 Programul iSPA - modelat dupa Fondul European de Coeziune se orienteaza in egala masura catre domeniul transporturilor si mediului, cu impact benefic si asupra comunitatilor rurale 10 Programul PHARE ale carui obiective importante s-au axat pe dezvoltarea coeziunii economice si sociale, infratirea institutionala intre institutiile romane si administratiile tarilor comunitare, armoniza- rea legislativa si insitutionala cu UE Majoritatea imprumuturilor acordate au inclus in mod obisnuit si asistenta tehnica necesara implementarii proiectelor, acordandu-se cateva granturi si pentru probleme de mediu Prioritatile si masurile de dezvoltare rurala cuprinse in "Planul National pentru Agricultura si Dezvoltare Rurala" au in vedere doua paliere principale, si anume: prioritati de dezvoltare a agriculturii si a spatiului rural, pe de o parte, iar pe de alta parte, masuri pentru dezvoltarea rurala in cadrul primului palier, se considera drept principale prioritati in dezvoltarea agriculturii si a spatiului rural urmatoarele: a) imbunatatirea conditiilor de viata ale populatiei din spatiul rural si participarea la ridicarea generala a nivelului calitatii vietii; b) Sustinerea dezvoltarii productiei agricole; c) Armonizarea agriculturii cu mediul inconjurator; 1 Pot fi beneficiari ai acestui program: intreprinderile mici cu capital privat integral romanesc; asociatiile agricole constituite in baza Legii 36 1991; intreprinzatori particulari sau asociatii familiale autorizate, privind organizarea si desfasurarea unor activitati economice pe baza liberei initiative, care desfasoara o activitate agricola in mediul rural, in interiorul unei zone defavorizate 278 d) Protectia sociala a producatorilor agricoli; e) Adoptarea unor politici si instrumente financiare specifice; f) Aderarea la Carta Europeana a spatiului rural Pe de alta parte, masurile pentru dezvoltare rurala urmaresc, cu precadere: • investit iile in exploatat iile agricole; • imbunatatirea prelucrarii si marketingul produselor agricole; • Dezvoltarea s i diversificarea activitatilor economice pentru generarea de activitati; • Dezvoltarea s i imbuna t atirea infrastructurii rurale; • imbunatatirea structurilor in vederea realizarii controlului de calitate, veterinar si fitosanitar, pentru calitatea produselor alimentare si pentru protectia consumatorilor; • Metode agricole de product ie proiectate sa protejeze mediul s i sa mentina peisajul rural; • Silvicultura; • Constituirea grupurilor de produca tor s i asociat iilor; • imbunatatiri funciare si reparcelare; • Renovarea s i dezvoltarea satelor, protect ia s i conservarea patrimoniului rural; • infiint area serviciilor de inlocuire a personalului in ferma s i de mana- gement al acesteia De o maniera generala, actiunile ce urmeaza a fi finantate prin 1 programul SAPARD sunt grupate in masuri prioritate astfel: 1 Acest program, denumire simplificata a instrumentului Special de Preaderare pentru Agricultura si Dezvoltare Rurala, este implementat tehnic si financiar, prin Agentia SAPARD, creata la sfarsitul anului 2000 Fondurile pentru fiecare stat candidat sunt alocate orientativ pe baza a patru criterii - suprafata agricola, populatia ocupata in agricultura, produsul intern brut, situatia teritoriala speciala (zonele defavorizate), ele constand in alocatii nerambursabile din partea UE, cofinantare nationala de 25% si contributie privata, insumand anual cca 300 mil euro, distribuite pe 11 masuri, din care doar trei au fost validate pentru finantare: masura 1 1 imbunatatirea prelucrarii si marketingului produselor agricole si pisci- cole (carne, lapte si produse lactate, cereale, oleaginoase, vinificatie, fructe, legu- me si cartofi, peste, zahar); masura 2 1 Dezvoltarea si imbunatatirea infrastruc- turii rurale (drumuri comunale; apa potabila; canalizare); masura 4 2 Asistenta tehnica Sunt finantate prin programul SAPARD doua categorii de proiecte: a) private, generatoare de venit), precum cele aferente masurii 1 1; b) publice (negeneratoare de venit), precum cele aferente masurii 2 1 in functie de tipul de proiect initiat, beneficiarii fondurilor SAPARD vor fi producatori agricoli privati, asociatii ale producatorilor agricoli, iMM-uri, autoritati locale 279 1 Prelucrarea si comercializarea produselor agricole (prioritatea masurii trebuie acordata intreprinderilor mici si mijlocii) Criteriile de viabilitate economica vor trebui sa fie compatibile cu cele ale Bancii Mondiale si cu cele utilizate de bancile care vor aduce creditele necesare cofinantarii Obiectivele generale privind aceasta masura vizeaza: cresterea calitatii produselor si a competitivitatii lor; cresterea venituri- lor producatorilor agricoli; aparitia a noi segmente de consumatori orientati catre produsele ecologice, promovarea obtinerii de produse locale specifice; introducerea de tehnologii nepoluante; incurajarea sistemului de investitii prin introducerea unor metode moderne de prelucrare, stocare, colectare si comercializare 2 imbunatatirea structurilor de control veterinar si fitosanitar interventia programului se va limita la modernizarea laboratoarelor din cadrul directiilor sanitar-veterinare si fitosanitare Spectrul obiectivelor strate- giei in acest domeniu este insa mult mai larg, vizand cresterea calitatii materialului biologic, a produselor agroalimentare, in concordanta cu standardele impuse de UE, a eficientei cercetarii sanitar-veterinare 3 Dezvoltarea si imbunatatirea infrastructurii rurale in sensul dezvoltarii integrate se va acorda prioritate proiectelor legate de investitiile susti- nute in cadrul masurilor "prelucrarea si comercializarea produselor agricole" si "investitii in exploatatiile agricole" 4 Managementul resurselor de apa Aceasta masura urmareste asigurarea unei gestiuni durabile a resurselor de apa din mediul rural, a consumului de apa necesar pentru product ia vegetala, in arealele cu deficit de umiditate, precum si controlul excesului de umiditate in intravilan si zonele limitrofe, in ariile periferice comunelor, etc 5 investitii in exploatatii agricole Dezvoltarea integrata presupune asigurarea unei bune sinergii a acestei masuri cu masurile privind infrastructura, prelucrarea si comercializarea produselor agricole, grupuri de producatori si formare profesionala 6 implementarea grupurilor de producatori Proiectele apartenente vor fi orientate cu precadere asupra unor sectoare de productie prioritare 7 Agromediu, prin promovarea activitatilor agricole in paralel cu proteja- rea si imbunatatirea mediului, conservarea resurselor naturale si a diversitatii genetice, promovarea unui mediu prietenos, mentinerea trasaturilor traditionale ale peisajului 8 Dezvoltarea si diversificarea activitatilor economice pentru generarea de activitati multiple si venituri alternative Masura se adreseaza zonelor care dispun de un puternic potential turistic sau piscicol pentru sectorul de acvacultura Ea se va limita la investitii private care sustin direct crearea a noi locuri de munca si dezvoltare economica Masura este limitata la beneficiarii privati, care sunt fie agricultori, fie silvicultori 280 9 Silvicultura 10 Formarea profesionala 11 Asistenta tehnica pentru implementarea proiectului Desigur, panelul de masuri pentru dezvoltarea agricola si a spatiului rural constituie un inventar de nevoi prin a caror solutionare, cu efort comunitar si national, se poate facilita adoptarea legislatiei comunitare si imbunatati competitivitatea sectorului agricol romanesc Acuitatea reala a problemelor de dezvoltare rurala apare abia atunci cand se compara cu analiza la nivelul comunelor rurale Din aceasta perspectiva, cel putin pentru prima dintre cele trei masuri SAPARD pentru care s-a deschis finantarea (imbunatatirea prelucrarii), devine necesara identificarea potentialitatilor de dezvoltare complexa prin intermediul resurselor agricole 6 5 Alternative de dezvoltare agroalimentara in spatiul rural - evaluari prospective 6 5 1 Repere preliminare A pune problema dezvoltarii complexe a unei zone in care preponde- renta este productia agricola comporta, in sine, o anumita dificultate indusa de intrebarea fireasca: Cum pot fi generate pluriactivitati intr-un areal rural predominant monoactiv? Chiar daca, la prima vedere, problema ar putea fi considerata relativ marginala, in realitate, la dezvoltarea complexa a spatiului rural au participat si participa cel putin doi "agenti" esentiali: agricultura, ca atare, si restul economiei nationale Agricultura, prin faptul ca, ajunsa la stadiul de performanta, devine capabila sa genereze oferta excedentara necesarului local de consum, 1 disponibila pentru redistribuire in alte zone deficitare sau pentru prelucrare 1 in teoria economica agrara, problema "amplasarii teritoriale a productiei agricole" suscita interes nu numai stiintific, ci si practic Astfel, in Romania, ea a fost cunoscuta drept problema "zonarii teritoriale a productiei agricole", iar in tarile occidentale, drept "modelul de echilibru spatial al productiei agricole", care, in esenta, demonstra ca este economic sa se "deplaseze" un produs agricol dintr-o zona excedentara spre una deficitara atat timp cat cheltuielile de transport comportate sunt mai mici decat investitiile suplimentare pentru prelucrarea produsului in zona excedentara 281 Economia nationala, in sensul ca, prin diversele activitati neagricole dezvoltate in spatiul rural, genereaza venituri alternative pentru populatia agrricola excedentara Consideratiile anterioare sustin teoretic optiunea metodologica de a considera productia agricola ca prim "pilon" al dezvoltarii complexe a spatiului rural ilfovean Rationamentul este relativ simplu: prin intensificarea productiei agricole se poate obtine acea masa critica zonala de materii prime care face meritorie economic investirea in activitati de procesare agroalimentara si de comercializare Pornind de la premisa ca dezvoltarea regionala, in general, si dezvoltarea rurala, in special, se deruleaza aproape exclusiv prin initiative locale, consideram ca, prin identificarea unor oportunitati de intensificare a productiei la culturi si specii de animale care dispun de conditii favorabile in comunele judetului ilfov, se pot configura jaloanele principale ale dezvoltarii complexe in spatiul rural ilfovean Fundamentarea stiintifica a unor alternative de dezvoltare trebuie sa ia in considerare cel putin doua categorii de informatii: date faptice, privind nivelurile productiilor totale la principalele produse agricole in comunele ilfovene, pe de o parte, si date parametrice, privitoare la perspectivele productiilor totale, derivate din strategia de dezvoltare a agriculturii in perioadele 2001-2005 si 2006-2010 , pe de alta parte 6 5 2 ipoteze de lucru si criterii operationale Demersul nostru prospectiv a facut necesara luarea in considerare a unor ipoteze de lucru, intre care pot fi amintite urmatoarele: a) Din cele zece produse agricole pentru care dispunem de date privind nivelurile productiilor totale in fiecare din cele 38 de comune ilfovene, pentru perioada 1992-2000, au fost selectate cele mai reprezentative sase produse, cu pondere insemnata in spectrul alimentar de consum al populatiei (grau si secara, porumb boabe, floarea soarelui, legume, lapte de vaca si bivolita, carne total) b) Dupa determinarea mediilor anuale, pentru perioada 1992-2000, ale productiilor totale la cele sase produse selectate, s-au calculat ponderile fiecarei comune in total rural ilfovean, urmand a fi selectate cate trei comune cu ponderile cele mai mari la fiecare produs in parte c) Cea de a treia ipoteza de lucru consta in determinarea ritmului mediu anual de modificare a productiilor totale aferente celor sase produse 282 1 selectate, pentru perioada 1993-1999 (1992=1) , urmand a fi selectate cate trei comune cu cele mai ritmuri pozitive Referitor la cea de-a doua ipoteza de lucru s-au determinat urmatoarele ponderi medii ale comunelor ilfovene in total rural, la cele sase produse agricole selectate (Tabel 6 21) Tabel 6 21 Ponderea comunelor in total rural ilfovean la principalele productii vegetale si animale, 1992-2000 (%) Grau si secara Porumb boabe Floarea soarelui Legume Carne total Lapte de vaca si bivolita (hl) 1 Decembrie 2,631 2,137 0,650 5,153 7,980 5,389 Afumati 5,870 4,500 8,738 1,739 3,959 5,270 Balotesti 3,222 3,089 1,726 0,652 3,647 5,266 Berceni 1,554 3,754 1,542 1,312 0,837 7,134 Bragadiru 1,796 1,612 0,742 1,325 4,761 2,041 Branesti 4,024 5,156 3,367 0,932 0,967 1,645 Cernica 4,110 2,902 3,893 1,039 1,462 2,896 Chiajna 0,976 1,054 0,270 1,351 1,875 1,382 Chitila 0,881 0,708 0,346 0,850 0,661 1,406 Ciolpani 1,549 2,699 0,577 0,884 0,752 1,292 Ciorogarla 1,515 3,243 2,526 2,100 0,726 2,310 Clinceni 1,553 1,804 1,644 0,896 0,635 1,859 Corbeanca 2,411 2,608 1,049 1,316 1,417 1,853 Cornetu 0,822 1,222 0,302 2,774 0,612 1,498 Darasti - ilfov 0,713 1,098 1,071 3,609 0,536 0,796 Dascalu 2,873 2,642 1,813 1,232 1,025 2,793 Dobroiesti 0,826 0,662 0,379 1,265 0,914 3,801 Domnesti 2,332 2,565 1,881 1,092 0,999 3,523 Dragomiresti 3,379 1,887 3,124 0,679 0,632 2,552 Ganeasa 4,287 2,846 6,797 0,973 1,024 1,665 Glina 3,740 1,770 4,593 1,023 0,598 1,527 Gradistea 2,855 2,283 2,989 0,512 0,675 2,228 Gruiu 2,250 4,317 1,008 4,793 1,875 2,299 1 Alegerea acestei perioade a fost impusa de faptul ca nivelurile productiilor totale in anul 2000 au fost inferioare celor ale anului 1992 (ceea ce ar fi insemnat ritmuri negative de modificare), iar pentru evaluarile prospective sunt necesare ritmuri pozitive 283 Grau si secara Porumb boabe Floarea soarelui Legume Carne total Lapte de vaca si bivolita (hl) Jilava 1,320 2,088 0,627 4,494 0,809 1,711 Magurele 2,033 3,111 1,057 9,790 3,424 2,179 Moara Vlasiei 2,853 4,119 2,902 0,826 1,753 2,206 Mogosoaia 2,012 0,745 1,533 1,239 1,669 2,618 Nuci 4,290 5,378 3,396 6,378 0,915 4,231 Otopeni 2,422 2,132 1,923 0,828 2,549 2,387 Pantelimon 2,037 0,474 1,346 1,094 2,158 4,319 Peris 3,291 4,308 4,801 1,523 34,717 2,250 Petrachioaia 6,507 3,815 7,616 1,646 1,493 2,732 Popesti Leordeni 3,639 3,233 5,169 5,852 5,255 4,330 Snagov 2,697 2,701 4,155 1,071 1,822 1,587 Stefanestii de jos 2,746 2,098 3,114 0,528 0,468 0,828 Tunari 3,050 3,123 5,364 8,562 0,684 1,704 Vidra 3,533 5,167 4,029 15,751 0,953 1,878 Voluntari 1,403 0,948 1,938 2,916 2,762 2,614 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS La cele sase produse agricole selectate (reprezentative), primele trei ponderi in productiile totale corespunzatoare pe ansamblul ruralului ilfovean sunt detinute de 12 comune, existand 5 situatii (Afumati, 1 Decembrie, Nuci, Petrachioaia, Vidra) in care o comuna are pondere ridicata la cel putin doua produse simultan (comuna Afumati, chiar la trei produse agricole - grau, floarea soarelui si lapte de vaca) Aceasta particularitate reflecta faptul ca in spatiul rural ilfovean pot exista potentialitati pentru specializarea unor entitati teritoriale, in obtinerea unor produse agricole pentru care se pare ca se dispune de conditii naturale si tehnico-economice favorabile, necesare practicarii unei agriculturi inten- sive Concluzia va putea fi valorizata, mai departe, in sensul considerarii comunelor selectate drept suport pentru evaluarile prospective ulterioare in acelasi timp, cea de a treia ipoteza de lucru a presupus determinarea ritmurilor medii anuale de modificare a productiei totale la principalele produse agricole, in comunitatile rurale ilfovene (Tabel 6 22) 284 Tabel 6 22 Ritmul mediu anual de modificare a productiei vegetale si animale, pe principalele produse in comunitatile rurale ilfovene, 1993-1999 (1992=1) Grau si secara Porumb boabe Floarea soarelui Legume Carne total Lapte de vaca si bivolita (hl) Decembrie 0,017 -0,080 -0,242 -0,058 -0,223 -0,059 Afumati -0,071 0,042 0,107 -0,033 -0,045 -0,037 Balotesti 0,028 0,022 -0,003 0,035 0,042 0,015 Berceni -0,150 0,018 -0,059 0,223 0,118 0,120 Bragadiru -0,143 0,176 0,018 0,008 -0,193 -0,124 Branesti 0,035 0,105 0,086 0,026 -0,026 0,071 Cernica 0,001 -0,016 0,165 0,156 0,067 0,065 Chiajna 0,021 -0,007 0,000 -0,130 0,244 0,042 Chitila 0,157 -0,038 0,000 -0,123 0,068 0,173 Ciolpani -0,073 0,060 0,017 -0,218 0,041 0,082 Ciorogarla -0,097 0,054 0,198 -0,176 -0,015 -0,043 Clinceni -0,063 -0,034 0,110 -0,017 0,071 0,116 Corbeanca 0,002 -0,036 -0,041 -0,005 0,082 0,022 Cornetu -0,053 -0,060 -0,202 -0,042 0,166 0,073 Darasti - ilfov -0,166 -0,004 -1,000 0,147 0,064 -0,158 Dascalu -0,066 -0,023 -0,051 0,095 0,118 0,021 Dobroiesti 0,119 0,151 0,000 -0,076 0,026 0,065 Domnesti 0,016 -0,038 0,109 -0,152 0,036 0,031 Dragomiresti -0,084 0,022 -0,088 -0,085 0,157 -0,058 Ganeasa 0,102 -0,104 0,057 0,102 -0,194 0,159 Glina 0,167 0,130 0,004 -0,014 0,012 0,025 Gradistea -0,049 -0,025 0,071 -0,137 0,025 -0,028 Gruiu -0,075 -0,039 0,001 0,020 0,103 0,002 Jilava -0,060 -0,121 0,000 -0,110 0,021 -0,108 Magurele -0,004 0,089 0,000 0,006 0,002 0,013 Moara Vlasiei 0,020 0,004 0,050 -0,085 -0,158 0,051 Mogosoaia -0,129 -0,113 0,088 -0,102 0,122 0,032 Nuci -0,091 -0,012 0,067 0,030 0,050 0,019 285 Grau si secara Porumb boabe Floarea soarelui Legume Carne total Lapte de vaca si bivolita (hl) Otopeni -0,099 -0,110 0,000 -0,183 -0,084 -0,084 Pantelimon 0,005 -0,072 -0,117 0,236 -0,108 -0,014 Peris -0,079 -0,114 0,171 0,040 -0,022 0,099 Petrachioaia -0,001 -0,054 0,022 -0,027 -0,021 -0,103 Popesti Leordeni 0,061 -0,001 0,307 0,093 -0,108 -0,158 Snagov -0,138 -0,166 0,083 -0,163 0,011 0,062 Stefanestii de Jos -0,012 0,070 0,053 0,026 -0,060 0,105 Tunari -0,010 0,083 0,068 0,639 0,049 0,090 Vidra -0,024 -0,074 0,247 -0,285 -0,034 -0,045 Voluntari 0,000 -0,060 0,128 0,162 -0,080 -0,024 Sursa: calculatii proprii pe baza datelor ins Este de remarcat, la cvasitotalitatea produselor selectate, prezenta unor ritmuri negative de modificare, in majoritatea comunelor ilfovene Cu toate acestea, sunt identificate 14 situatii in care s-au inregistrat ritmuri pozitive la unul sau altul dintre cele sase produse analizate De asemenea, este de observat frecventa mult mai mica a situatiilor in care intr-o comuna se inregistreaza ritmuri pozitive de modificare a productiilor totale la doua produse (practic, in patru comune - Berceni, Chitila, Dobroiesti, Glina) Coreland rezultatele din cele doua tabele anterioare, se poate constata ca panelul comunelor cu ponderi mari la mai mult de doua produse nu coincide cu panelul comunelor cu ritmuri mari la mai mult de doua produse (Tabel 6 23) Tabel 6 23 Panelul comunelor ilfovene selectate dupa ponderi si ritmuri semnificative Comuna Pondere in total (%) Comuna Ritmuri de modif (%) Grau si secara Afumati 5,87 Chitila 15,7 Nuci 4,29 Dobroiesti 11,9 Petrachioaia 6,51 Glina 16,7 Porumb boabe Branesti 5,16 Bragadiru 17,6 286 Comuna Pondere in total (%) Comuna Ritmuri de modif (%) Nuci 5,38 Dobroiesti 15,1 Vidra 5,17 Glina 13 Floarea soarelui Afumati 8,74 Ciorogarla 19,8 Ganeasa 6,8 Popesti Leordeni 30,7 Petrachioaia 7,62 Vidra 24,7 Legume Magurele 9,79 Berceni 22,3 Tunari 8,56 Pantelimon 23,6 Vidra 15,75 Tunari 63,9 Carne total Decembrie 7,98 Chiajna 24,4 Peris 34,72 Cornetu 16,6 Popesti-Leordeni 5,25 Dragomiresti 15,7 Lapte de vaca si bivolita 1 Decembrie 5,39 Berceni 12 Afumati 5,27 Chitila 17,3 Berceni 7,13 Ganeasa 15,9 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS Din determinarile ponderilor ridicate si ritmurilor inalte in comunele ilfovene, pentru cele sase produse reprezentative, pot fi deduse cel putin doua criterii operationale, pentru fundamentarea alternativelor de dezvoltare complexa in spatiul rural ilfovean Primul criteriu vizeaza atribuirea de ritmuri inalte de dezvoltare comunelor cu ponderi ridicate in ansamblul ruralului ilfovean, la fiecare produs selectat, pornind de la premisa ca entitatile in care productia agricola se dezvolta si mai puternic pot deveni poli iradianti de activitati conexe Al doilea criteriu ar presupune atribuirea de ritmuri inalte comunelor cu ponderi scazute la produsele selectate, ceea ce ar insemna alocarea de resurse materiale si financiare suplimentare in areale cu nivel scazut de productivitate, fapt care, pana la un anumit punct, ar insemna o alocare relativ ineficienta a resurselor si asa destul de limitate Dintre cele doua criterii operationale optam pentru primul, conform caruia investitiile suplimentare se pot fructifica mult mai eficient in entitati cu potential de performanta deja consacrat 287 6 5 3 Alternative de dezvoltare si evolut ii prospective tinand seama de reperele preliminare, de ipotezele si criteriile operationale prezentate anterior, s-a trecut la fundamentarea alternativelor de dezvoltare a productiei agricole ca pilon principal al dezvoltarii complexe a comunitatilor rurale ilfovene in acest sens, s-au identificat teri alternative de ritmuri considerate fezabile pentru dezvoltarea productiei totale, pentru cele sase produse agricole reprezentative (Tabel 6 24) Tabel 6 24 Ritmuri prognozate la principalele produse vegetale si animale (%) Alternativa 1 (A1) Alternativa 2 (A2) Alternativa 3 (A3) Grau si secara 14,8 -0,6 0,2 Porumb 15,2 6,3 0,8 Floarea soarelui 25,1 14,6 2,7 Legume 36,6 6,4 0,6 Carne 18,9 8,7 4,0 Lapte 15,1 4,5 4,3 Sursa: Calculatii proprii, pe baza datelor iNS si a datelor din Strategia de dezvoltare a agriculturii, silviculturii s i industriei alimentare pe termen mediu s i lung, MAAP Datorita eterogenitatii inalte a ritmurilor medii anuale, aferente peri- oadei 1993-1999, in cele trei comune selectate pentru fiecare produs reprezentativ, s-a adoptat drept alternativa 1 (A1) media ritmurilor pe cele trei comune cu nivelurile cele mai ridicate Astfel, ritmurile aferente alterna- tivei 1 oscileaza intre 14,8% la grau si secara si 36,6% la total legume Aceasta inseamna ca tocmai in localitatile in care productia de grau prezinta valente de performanta exista inca suficienta marja pentru expansiunea in continuare a productiei, a carei valorificare, prin procesare agroalimentara ulterioara ar putea genera activitati conexe tinand cont ca in teoria si practica economica sunt uzuale calculele prognostice privitoare la productiile agricole totale, bazate pe strategiile guvernamentale elaborate pentru diferite orizonturi de referinta, alterna- tivele 2 si 3 (A2, A3) au fost fundamentate pe baza dinamicilor preconizate de strategia de dezvoltare a agriculturii, pentru perioadele 2002-2005 si 2006-2010 in acest context, in cadrul alternativei 2 (A2) intervalul de oscilatie al ritmurilor anuale preconizate pentru perioada 2002-2005, se situeaza intre -0,6% (grau si secara) si 14,6% (floarea soarelui) Ritmul negativ aferent productiei de grau si secara este cauzat de faptul ca redresarea reculului 288 productiei din anul 2002 are ca referinta anul 2001, favorabil pentru aceasta cultura (7,92 mil tone productie obtinuta) in fine, alternativa 3 (A3) opereaza cu ritmuri anuale pozitive, situate intre 0,2% (grau si secara) si 4,3% (lapte de vaca si bivolita) Tendinta relativ generala de micsorare a vitezei de crestere a productiei la cele sase produse reprezentative poate fi explicata pe de o parte, prin ajustarile impuse de procesul de preaderare la UE pana in anul 2007, iar pe de alta parte de ameliorarile de competitivitate, generate de integrarea in spatiul comunitar Odata stabilite ipotezele de lucru, criteriile operationale si alternativele de dezvoltare, urmatorul pas al demersului l-a constituit cuantificarea evolutiilor prospective ale productiilor produselor reprezentative din comunele selectate pentru intervalul 2004-2007 (anul stabilit al aderarii Romaniei la UE), pe baza relatiei: k k t pi,j = Q0i,j * (1+rQ i,j) (4 1) unde: k = 1,2,3 - alternative de dezvoltare; i = 1,2 6 - produse agricole selectate; j = 1,2,3 - comune selectate; t = 0,1 7 - ani de prognoza Qp = nivelul prognozat al productiei totale; Qo = nivelul de referinta (baza) al productiei totale; RQ = ritm anual de modificare a productiei totale Rezultatele aplicarii modelului econometric enuntat sunt prezentate pentru fiecare din cele sase produse agricole si comunele aferente selectate Astfel, la grau si secara, sporul total de productie obtenabil pe ansamblul celor trei comune selectate (Afumati, Nuci si Petrachioaia) se situeaza, la alternativa 1, intre 16,2 mii tone (2004) si 24,5 mii tone (2007) (Tabel 6 25) Tabel 6 25 Evaluari alternative ale productiei totale de grau si secara in comunele selectate din judetul ilfov, perioada 2004-2007 (tone) 2004 2005 2007 A1 A2 A3 A1 A2 A3 A1 A2 A3 Afumati 5702,0 3204,8 3309,2 6545,8 3185,6 3315,8 8626,8 3147,5 3329,1 Nuci 4167,3 2342,3 2418,6 4784,1 2328,2 2423,4 6305,0 2300,4 2433,1 Petrachioaia 6321,1 3552,8 3668,5 7256,6 3531,5 3675,9 9563,5 3489,2 3690,6 Total estimat 16190,3 9099,8 9396,4 18586,5 9045,2 9415,1 24495,2 8937,0 9452,8 Total nivel baza 9321,6 9321,6 9321,6 9321,6 9321,6 9321,6 9321,6 9321,6 9321,6 + - fata de anul de baza 6868,8 -221,7 74,8 9265,0 -276,3 93,6 15173,7 -384,5 131,3 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS 289 Cum este de asteptat, alternativa 2 comporta un usor recul al sporului de productie fata de nivelul de referinta (media perioadei 1992-2000), de la 9,1 mii tone (2004) la 8,9 mii tone (2007) Alternativa 3 preconizeaza, dimpotriva, cresteri mici dar stabile ale ofertei pe ansamblul celor trei comune, sporul situandu-se intre 9,4 mii tone (2004) si 9,5 mii tone (2007) Aceasta tendinta pare sa se incadreze mai bine in rigorile de ajustare cantitativa a ofertei romanesti de grau si secara pe piata interna comunitara Sintetic, fata de nivelul de referinta, volumul total al productiei de grau si secara inregistreaza, pe cele trei alternative de dezvoltare, dinamici situate intre 0,954 (A2, comuna Afumati) si 2,628 (A1, comuna Petrachioaia) Porumbul pentru boabe, cultura cu caracter marfar mai putin pregnant, datorita folosirii sale preponderente pentru furajarea animalelor, inregistreaza oscilatii ceva mai mici ale sporurilor de productie pe cele trei alternative de dezvoltare, in raport cu nivelul de baza (Tabel 6 26) Tabel 6 26 Evaluari alternative ale productiei totale de porumb in comunele selectate din judetul ilfov, perioada 2004-2007 2004 2005 2007 A1 A2 A3 A1 A2 A3 A1 A2 A3 Branesti 11563,6 8364,9 6767,1 13325,1 8889,6 6820,4 17694,0 10039,8 6928,3 Nuci 12062,2 8725,6 7058,9 13899,6 9272,9 7114,5 18456,9 10472,7 7227,0 Vidra 11587,6 8382,4 6781,2 13352,8 8908,2 6834,6 17730,9 10060,7 6942,7 Total estimat 35213,4 25472,9 20607,3 40577,5 27070,7 20769,6 53881,8 30573,3 21098,0 Total nivel baza 19970,8 19970,8 19970,8 19970,8 19970,8 19970,8 19970,8 19970,8 19970,8 + - Fata de anul de baza 15242,6 5502,2 636,5 20606,8 7099,9 798,8 33911,0 10602,5 1127,2 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS intre cele trei alternative, consideram ca alternativa 2 pare mai plauzibila, ea conferind niveluri de productie totala care ar acoperi nu numai consumul uman si necesarul de furaje, ci si anumite cantitati destinate procesarii agroalimentare (indeosebi furaje combinate, industria amidonului, etc ) in contrast cu produsele agricole vegetale - grau si secara si porumb boabe, care constituie componentele esentiale ale consumului intern uman si furajer, practicarea culturii de floarea soarelui s-a dovedit a fi, in perioada 1992-2000, o activitate care s-a ajustat, poate, cel mai bine la cerintele pietei interne si externe 290 Dovada in acest sens o poate constitui faptul ca, pe ansamblul celor trei comune selectate (Afumati, Ganeasa, Petrachioaia), ritmul mediu de crestere a productiei totale de floarea soarelui s-a situat intre 19,8% si 30,7%, rezultand un ritm mediu de 25,1% tinand cont ca, in general, piata interna a devenit relativ saturata in ceea ce priveste oferta interna de ulei de floarea soarelui, consideram ca inoportuna adoptarea alternativei A1 ca strategie de dezvoltare viitoare a productiei acestei culturi (Tabel 6 27) Tabel 6 27 Evaluari alternative ale productiei totale de floarea soarelui in comunele selectate din judetul ilfov, perioada 2004-2007 (tone) A1 2004 A2 A3 A1 2005 A2 A3 A1 2007 A2 A3 Afumati 2470,3 1743,8 1123,5 3089,5 1999,1 1153,9 4832,5 2627,2 1217,2 Ganeasa 1921,7 1356,6 874,0 2403,4 1555,1 897,7 3759,3 2043,8 946,9 Petrachioaia 2153,3 1520,1 979,3 2693,1 1742,6 1005,8 4212,4 2290,1 1061,0 Total estimat 6545,2 4620,4 2976,8 8185,9 5296,8 3057,4 12804,2 6961,0 3225,1 Total nivel baza 2675,2 2675,2 2675,2 2675,2 2675,2 2675,2 2675,2 2675,2 2675,2 + - fata de anul de baza 3870,0 1945,2 301,6 5510,7 2621,6 382,2 10128,9 4285,8 549,9 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS in consecinta, am adoptat ca strategie fezabila rata medie anuala de crestere a productiei de floarea soarelui din perioada 2002-2005 (14,6%), prin care sporul total de productie obtenabil poate acoperi atat eventuala cerere solvabila suplimentara, derivata din cresterea veniturilor reale ale populatiei, cat si nisele de cerere externa, care pot aparea ca urmare a productiei oscilante in zonele reprezentative de cultura in raport cu nivelul de referinta, dinamica productiei totale de floarea soarelui, pe ansamblul celor trei comune, prezinta un trend descendent, in toate cele trei alternative, nivelul optimal pentru care optam fiind aferent alternativei A2 Legumele, reprezentand o cultura care gaseste conditii de pretabili- tate ridicata in comunele periurbane ilfovene, au inregistrat un ritm extrem de accelerat de redresare a productiei totale in perioada 1993-2000 (36,6%), dupa caderea inexplicabila din anii 1990-1992 Avand in vedere ca rolul de complement alimentar care revine legu- melor in raport cu alte componente ale consumului alimentar uman este in scadere, pe de o parte, si ca posibilitatile de valorificare pe piata externa sunt relativ limitate de rigididatea standardelor calitative comunitare, pe de alta parte, consideram oportuna adoptarea alternativei 2 de dezvoltare a 291 productiei de legume in cele trei comune selectate, conform careia productia ar urma sa sporeasca intr-un ritm anual de 6,4% (Tabel 6 28) Tabel 6 28 Evaluari alternative ale productiei totale de legume in comunele selectate din judetul ilfov, perioada 2004-2007 (tone) 2004 2005 2007 A1 A2 A3 A1 A2 A3 A1 A2 A3 Magurele 33485,2 12325,2 9839,6 45740,7 13113,8 9896,0 85350,2 14845,7 10009,7 Tunari 29283,0 10778,5 8604,8 40000,6 11468,1 8654,1 74639,4 12982,7 8753,6 Vidra 53870,7 19828,7 15829,9 73587,3 21097,4 15920,6 137310,7 23883,7 16103,6 Total estimat 116638,9 42932,3 34274,2 159328,7 45679,4 34470,7 297300,3 51712,1 34866,9 Total nivel baza 33499,7 33499,7 33499,7 33499,7 33499,7 33499,7 33499,7 33499,7 33499,7 + - fata de anul de baza 83139,2 9432,7 774,6 125829,0 12179,7 971,0 263800,7 18212,5 1367,2 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS Dinamicile pe alternative de dezvoltare a productiei, aferente anului 2007, in raport cu nivelul de referinta indica o plaja de variatie intre 1,041 (A3) si 8,875 (A1) Productia si consumul de carne - considerate de multe ori barometre ale performantei unei agriculturi moderne - ar trebui sa gaseasca conditii favorabile in comunele rurale situate in proximitatea unui mare centru urban de consum Din perspectiva consumului mediu anual de carne si produse din carne - ajuns la cca 40 kg locuitor an - una dintre solutiile imediate pentru ameliorarea acestuia este cresterea productiei de carne de porcine si de pasare (specii rapid crescatoare si cu ridicat grad de dependenta de productia de cereale furajere) in acest context, dintre cele trei alternative de dezvoltare a productiei de carne, in cele trei comune selectate (1 Decembrie, Peris si Popesti Leordeni) s-a optat pentru alternativa 2, care are la baza expansiunea productiei cu un ritm anual de 8,7% (Tabel 6 29) Pe cale de consecinta, dinamicile productiei de carne, in cele trei alternative, la nivelul anului 2007, variaza de la 1,315 (A3) la 3,359 (A1) 292 Tabel 6 29 Evaluari alternative ale productiei totale de carne in comunele selectate din judetul ilfov, perioada 2004-2007 (tone g v ) 2004 2005 2007 A1 A2 A3 A1 A2 A3 A1 A2 A3 1 De- cembrie 7552,1 5279,5 4417,8 8979,4 5739,9 4593,8 12694,4 6784,6 4967,2 Peris 32854,0 22967,4 19219,0 39063,4 24970,3 19984,7 55224,7 29515,4 21608,9 Popesti Leordeni 4973,2 3476,6 2909,2 5913,1 3779,8 3025,1 8359,5 4467,8 3271,0 Total estimat 45379,3 31723,5 26546,0 53955,9 34490,0 27603,7 76278,6 40767,9 29847,1 Total nivel baza 22705,4 22705,4 22705,4 22705,4 22705,4 22705,4 22705,4 22705,4 22705,4 + - fata de anul de baza 22673,8 9018,0 3840,6 31250,5 11784,6 4898,3 53573,2 18062,5 7141,7 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS Ultimul dintre produsele reprezentative considerate apte pentru evaluari prospective in comunele ilfovene selectate, laptele de vaca si bivolita, a inregistrat in perioada 1993-2000 un ritm mediu anual de 15,1%, pe ansamblul celor trei comune (Berceni, Chitila si Ganeasa) Acest ritm nu consideram ca poate fi considerat alternativa de dezvoltare prospectiva, deoarece potentialul actual de productie al exploatatiilor agricole crescatoare de vaci de lapte este foarte scazut (cca 1,5 vaci de lapte gospodarie individuala), la care se adauga si carentele persistente din verigile sistemului de marketing, indeosebi colectare si procesare Din aceste considerente optam pentru alternativa 2 de dezvoltare a productiei de lapte, in virtutea careia ritmul annual de expansiune a productiei in cele trei comune selectate (1 Decembrie, Afumati si Berceni) este de 4,5% (Tabel 6 30) Tabel 6 30 Evaluari alternative ale productiei totale de lapte de vaca si bivolita in comunele selectate din judetul ilfov, perioada 2004-2007 (hl) 2004 2005 2007 A1 A2 A3 A1 A2 A3 A1 A2 A3 1 De- cembrie 55963,7 37999,5 37802,8 64395,6 39691,3 39434,7 85261,9 43304,2 42912,8 Afumati 54723,5 37157,4 36965,1 62968,5 38811,7 38560,8 83372,4 42344,5 41961,8 Berceni 74080,8 50301,1 50040,8 85242,4 52540,5 52200,9 112863,8 57323,0 56805,0 293 2004 2005 2007 A1 A2 A3 A1 A2 A3 A1 A2 A3 Total estimat 184768,0 125457,9 124808,7 212606,4 131043,5 130196,4 281498,1 142971,7 141679,6 Total nivel baza 105397,1 105397,1 105397,1 105397,1 105397,1 105397,1 105397,1 105397,1 105397,1 + - fata de anul de baza 79370,9 20060,8 19411,6 107209,3 25646,3 24799,3 176101,0 37574,6 36282,5 Sursa: Calculatii proprii pe baza datelor iNS in aceste conditii, cresterea productiei de lapte la nivelul orizontului de prognoza 2007 fata de nivelul de baza se va situa intre 33,4% (A3) si 167,1% (A1) Asa cum am mentionat anterior, sistemul statistic teritorial la nivel de comuna nu furnizeaza, practic, nici o informatie relevanta privitoare la activitatile postrecolta desfasurate, motiv pentru care nu se pot efectua calculatii riguroase asupra activitatilor de procesare agroalimentara si de marketing posibil a fi dezvoltate pe seama livrarilor de materii prime agricole, provenite din comunele ilfovene in aceste conditii, informatii mai mult sau mai putin relevante, privitoare la activitatile generate in amontele si in avalul agriculturii de productia de materii prime agricole, ar putea proveni fie din studiile de fezabilitate tehnico-economica ale masurilor de imbunatatire a procesarii si valorificarii productiei agricole din cadrul programului SAPARD, fie din cercetarile de specialitate privitoare la cuantificarea efectelor de antrenare induse in economia nationala de principalele doua ramuri ale sectorului agroalimentar - agricultura si industria alimentara Cum prima sursa de informatii este relativ putin accesibila, cvasi- totalitatea proiectelor fiind la inceput de derulare, ramane ca unele date privitoare la ordinul de marime al activitatilor induse de sectorul agro- alimentar in economia nationala sa fie retinute din cercetari specifice 1 Astfel, conform unor investigatii recente , pe baza datelor furnizate de Conturile Nationale, pentru care s-au utilizat matricile Leontieff ale legaturilor dintre ramuri, rezulta ca in perioada 1990-1998 agricultura a indus in restul economiei nationale intre 1,935 si 2,353 unitati de activitate economica in amontele sau si, respectiv, intre 2,464 si 2,903 unitati de activitate economica in avalul sau 1 Toderoiu, F (2002): "Sectorul agroalimentar - efecte de antrenare in economia nationala", iEA, Bucuresti 294 Cumulativ, aceasta inseamna ca efectul total de antrenare pe care l-ar putea induce agricultura s-ar situa la peste 4,8 unitati de activitate economica, comparativ cu industria alimentara, care ar putea genera doar cca 4,7 unitati de activitate economica Avand in vedere ca in viitor strategiile de dezvoltare a agriculturii - privite fie pe ansamblu, fie sectorial - vor trebui sa asimileze, in metodicele elaborarii lor, elemente (componente) esentiale ale conceptului de multifunctionalitate (o tratare a acestuia fiind realizata in primul capitol), este de asteptat ca spectrul informational privitor la dezvoltarea complexa in spatiul rural sa se diversifice mai mult, pe aceasta baza putandu-se construi alternative viabile de dezvoltare a activitatilor agricole si conexe acesteia, prin care sa se atinga scopurile implicite si explicite ale multifunctionalitatii agriculturii in spatiul rural Desigur, ar fi relativ hazardant sa ne asteptam ca intr-un interval scurt sa se poata obtine rezultatele asteptate Argumente in acest sens pot fi concluziile, nu tocmai optimiste, desprinse din analizele efectuate pentru comunele ilfovene, conform carora, in esenta, in acest areal din proximita- tea unei mari aglomerari urbane, asistam la o anormala tendinta de simplificare a spectrului activitatilor agricole productive si conexe acestora Nici specificitatea multifunctionalitatii in agricultura (complementari- tatea deplina cu silvicultura) nu pledeaza pentru asteptata revigorare econo- mica a spatiului rural ilfovean, prin potentarea valentelor multifunctionale ale agriculturii, avand in vedere ponderea cu totul nesemnificativa a silviculturii in structura fondului funciar Cu aceste repere orientative privitoare la potentialul de antrenare al activitatilor agricole in amontele si in avalul acestora, precum si de conectare la principiile multifunctionalitatii, pot fi efectuate calculatii de oportunitate a implementarii de programe vizand diversificarea procesarii agroalimentare, ca pilon secundar al dezvoltarii complexe a comunelor rurale ilfovene Nu trebuie omisa nici nevoia dezvoltarii altor activitati conexe sau masuri infrastructurale, care ar fi de natura sa completeze spectrul alternati- velor de dezvoltare complexa pretabile pentru spatiul rural Pledeaza pentru aceasta oferta certa de fonduri comunitare destinate dezvoltarii agriculturii si a spat iului rural, provenita din partea Uniunii Europene, care, pana in anul 1 2006 insumeaza cca 153 mil euro anual , dar si din partea altor donatori (programe Banca Mondiala, Phare, ONG-uri) 1 Conform programului SAPARD pentru Romania (prezentat intr-un capitol anterior), perioada 2002-2006 295 Bibliografie Alderman H , Srivastava J , (1993): Agricultural and Environmental Challenges Proceedings of the Thirteenth Agricultural Sector Symposium, World Bank Bulgaru, M (2003): "Mileniul iii Disperare si speranta O noua paradigma a dezvolta rii", Ed Revista Romana de Statistica , Bucures ti Greig Smith, W , (1984): "Economics and Management of Food Processing", AVi Publ Co inc Westport Kreitmair, S (1989): " Neuberechnung der Gesantversorgung und landwirtschaftlichen Erzengnissen ", nr 4, Agrarwirtschaft Kuznets, S , (1963):"Economic Growth and the Contribution of Agriculture', Oxford Univ Press ", London Manoilescu, M , (1986): 'Fortele nationale productive si comertul exterior', Ed stiintifica si Enciclopedica, Bucuresti Pezzey, J (1992): "Sustainable Development Concepts An Economic Analysis", World Bank Environment Paper, no 2, pg 56 Rao, D S P , Coelli, T,J (1998): "Catch-up and Convergence in Global Agricultural Productivity 1980-1995", CEPA Working Papers, nr 4, University of New England Slange, L (2001): "Sustainable agriculture - getting the institutions right", CEESA Discussion Paper, nr 1 stefanescu, C (2000): "Economia agroalimentara romaneasca - dispa- ritati regionale si implicatii", iEA-iNCE, Bucuresti stefanescu, C (2001): "Economia agroalimentara in Romania dimensiunea regionala a competitivitatii interne", volumul nr 17: Evolutia sectorului agroalimentar in Romania - convergente multicriteriale cu UE, Ed Expert, Bucuresti Toderoiu, F , (1987): "Probleme metodologice privind eficienta utilizarii resurselor de productie in agricultura", in: 'Buletinul infor- mativ stiintific' (BiS), ASAS , Nr 17 Toderoiu, F , Popescu, M , stefanescu, C (2001): "Productivitatea totala a factorilor in economia agroalimentara - masurare, tendint e, disparitati regionale si implicatii", Grant Academia Romana, Oeconomica, nr 4, Ed iRLi, Bucuresti Toderoiu, F , Popescu, M , stefanescu, C (2000): "Decalaje agricole teritoriale si disparitati economice regionale - masurare, tendinte, implicatii", GAR 73 2000, Bucuresti * * * : Anuarele statistice ale Romaniei, 1994-2003 ** * (2003): Date iNS 296 (1987): Raportul Comisiei Brundtland (World Commission on Environment and Development): "Our Common Future", New York, Oxford University Press * * * (1993): Farming for the Future: An introduction to Low-External-input and Sustainable Agriculture, Coen Reijntjes, Bertus Haverkort and Ann Waters-Bayer, iLEiA M (1993) CONTENTS 1 THE ESTiMATiON OF THE REAL EFFECTiVE EXCHANGE RATE iN ROMANiA AND THE ANALYSiS OF iTS iMPACT ON THE BALANCE OF PAYMENTS, Elena PELiNESCU, Petre CARAiANi 9 1 1 introduction 9 1 2 The methodology of determination of the real effective exchange rate (REER) in Romania based on unit labor cost (ULC) 10 1 3 The determination of REER based on ULC in Romania 18 1 3 1 The presentation of the methodology used in determining wi for Romania 18 1 3 2 Some aspects regarding the real effective exchange rate based on ULC in Romania 22 1 4 The Analysis of the impact of REER on the balance of payments 26 1 4 1 The presentation of the VAR models for analysis 26 1 4 2 The analysis of the impulse response function 30 1 4 3 The analysis of the decomposition of the variance of variables 35 References 38 Annexes 41 2 THE ANALYSiS OF THE DiRECT FLOWS OF CAPiTAL CENTRAL AND EASTERN EUROPE AND ROMANiA, Dalina ANDREi 74 2 1 The dynamics of the flows and the distribution of the FDi stocks by countries 76 2 2 Reports of the FDi flows and stocks 78 2 3 The sources of FDi in Central and Eastern European countries 82 2 4 FDi by sectoral activities in Romania and the Central and Eastern European countries The second industrialization of Romania 86 2 5 Conclusions 91 References 92 Annexes 94 3 THE ANALYSiS OF THE iMPACT OF THE EXCHANGE RATE AND OF THE DiRECT FLOWS OF CAPiTAL UPON THE ECONOMiC PERFORMANCES, Lucian Liviu ALBU 105 3 1 introduction 105 298 3 2 The balance of payments, the exchange rate and the capital account 106 3 3 The determinants of the international flows of capital 113 3 4 The general frame for structural policies 114 3 5 The savings, the investments and the capital flows 117 3 6 An application regarding the impact of the foreign direct investments 119 References 124 Annexes 126 4 THE iMPACT OF THE WAGE POLiCiES UPON THE COMPARATiVE ADVANTAGE POSSiBiLiTiES AND LiMiTS, Steliana PERt, Valentina VASiLE, Maria POENARU 129 4 1 Some preliminary considerations 129 4 2 "The Rehabilitation" of the labor cost - a necessity Why? 136 4 3 Directions and mechanisms for action 145 4 3 1 Promemory 145 4 3 2 Global objectives 146 4 3 3 Specific objectives 147 4 3 4 Directions and mechanisms for action 148 References 151 5 LESSONS FROM THE EU EXPERiENCE FOR THE ORiENTATiON OF THE ROMANiAN POLiCY iN THE FiELD OF THE COMPETiTiVENESS GROWTH, Corneliu RUSSU, Nicoleta HORNiANSCHi 152 5 1 A synthetic summary of the notional, methodological and practical problems of the competitiveness 153 5 2 A synthetic frame: the competitiveness of the European Union relative to that of the main economic actors on the global scene 174 5 2 1 Evolutions noticed by the European Commission regarding competitiveness in the year 2003 174 5 2 2 Evolutions noticed by the European Commission regarding competitiveness in the year 2004 176 5 2 3 Other revealing aspects of the competitiveness of the European Union industry in the global economy 186 5 3 Some marks offered by European Union in the field of competitiveness growth Applying the lessons extracted from this experience to the Romanian industry 193 5 3 1 The designing and the practical implementation of the industrial policy 194 299 5 3 2 The harmonization of the determining factors of competitiveness and the choice of the means for action 198 5 3 3 The intensification of the intangible investments 201 5 3 4 A reconsideration of the role of the state funded assistances 208 5 3 5 The assurance of a business climate favorable to the enterprises, especially from a fiscal point of view 211 5 4 Possible orientations of the Romanian policy in the competitiveness growth field 212 5 4 1 A synthetic evaluation of the manufacturing industry competitiveness and of its branches 213 5 4 2 The acceleration of the industrial specialization and of its complementarity with the European industry 215 5 4 3 The significant growth of the innovative potential at a firm level and at a national level 221 5 4 4 The amplification of the human capital 226 5 4 5 The assurance of the durable development of the society and of the economy 230 References 242 6 THE REGiONALiSM OF THE RESOURCES OF THE AGRiCULTURAL ROMANiAN ECONOMY - THE LEVEL AND THE TRENDS iN A REGiONAL PROFiLE, Filon TODEROiU, Carmen BUCUR 245 6 1 The regionalism of the endowments with resources in the agricultural economy, 1993-2002 245 6 2 Regional disparities of the endowment with resources and agricultural production factors 247 6 3 The labor productivity in the agricultural economy - A foundation of the durable regional development 256 6 4 Criteria for evaluating the agricultural development in the rural area - identification and application 258 6 4 1 Gaps, disparities and criteria for agricultural development in the rural area 259 6 4 2 The maximization of the agricultural production - A feasible criteria of the agricultural development in the rural area 262 6 5 Alternatives of agricultural development in the rural area - Prospective evaluations 280 6 5 1 Preliminary landmarks 280 6 5 2 Working hypotheses and operational criteria 281 6 5 3 Development alternatives and prospects 287 References 295 Bucuresti, Romania Licenta Ministerului Culturii nr 1442 1992 Tel : 021-318 24 38; Fax: 021-318 24 32 Consilier editorial: Valeriu iOAN-FRANC Aparat critic si editorial: Aida SARCHiZiAN iSBN 973-7885-62-7 iSBN 978-973-7885-62-3 Depozit legal 2006